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CONTRATOS FUTUROS FINANCEIROS E AGROPECUARIOS

Neste Manual, sdo apresentados os procedimentos para apuracao dos precos de ajuste
dos contratos futuros de derivativos financeiros. Nas proximas versoes, serao incluidos
0S contratos agropecuarios.

Os parametros necessarios para os calculos, procedimentos e critérios descritos neste
Manual sédo alterados mensalmente, devendo ser consultados no Anexo de Parametros
Mensais referente ao més em questao.

A despeito do conteudo deste Manual, a BM&FBOVESPA, por meio de seu Comité
Técnico de Risco de Mercado, podera, a seu exclusivo critério, arbitrar precos de ajuste,
na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados pelas
metodologias descritas neste Manual e/ou na ocorréncia de eventos, de natureza
econdmica ou operacional, que possam prejudicar o sincronismo dos pre¢os apurados
ou a aplicacédo da metodologia.

1. CONTRATOS FUTUROS SOBRE ATIVOS FINANCEIROS

1.1. Contrato Futuro de DI

O preco de ajuste do Contrato de Futuro de DI é expresso na forma de taxa de juro
anualizada.

Para todos os vencimentos do Contrato Futuro de DI, a apuracdo do preco de ajuste
obedece a uma sequéncia preferencial de procedimentos. Caso nao seja possivel
aplicar o primeiro procedimento, o segundo sera adotado e assim sucessivamente,
até que o preco de ajuste seja determinado. Os procedimentos exigem duas
definicbes descritas a seguir.

Define-se oferta valida como a oferta, do call eletrdnico de fechamento, que atenda
as seguintes condices:

a) estar presente no final do call;

b) ter exposicdo minima de 30 segundos;

c) ter quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade estabelecido
para o grupo de liquidez do vencimento em questdo, apresentado na Tabela 1
do Anexo de Parametros Mensais.

Define-se spread de ofertas valido como a diferenca entre:

a) preco da melhor oferta valida de compra; e
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b) preco da melhor oferta valida de venda, que seja igual ou inferior ao limite
estabelecido para o grupo de liquidez do vencimento em questao, apresentado
na Tabela 1 do Anexo de Parametros Mensais.

Definem-se negécios validos de determinado vencimento como 0S negocios
realizados no call eletrénico de fechamento cuja quantidade de contratos somados
seja igual ou superior ao limite minimo estabelecido para o grupo de liquidez do
vencimento em questdo, apresentado na Tabela 1 do Anexo de Parametros
Mensais.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as ofertas
validas.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
determinado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento do
vencimento em questao a partir de negdcios validos.

O critério de apuracdo de preco no call eletrénico de fechamento visa a
maximizacdo da quantidade de contratos negociados. Assim, embora as ofertas
possam ter precos diferentes, todos os negécios para 0 mesmo vencimento
realizados no call serdo fechados por um Unico preco, que serd o preco de
ajuste.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento;

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo resultard da interpolacdo exponencial dos precos de
ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e imediatamente posterior com
precos de ajustes, segundo a equacao (1.1) apresentada a seguir.

A interpolagdo exponencial, em particular, assegura que as taxas a termo dos
vencimentos interpolados sejam iguais.

P4. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de um
vencimento posterior com preco de ajuste, o preco de ajuste do vencimento em
questao sera dado, conforme equacao (1.2) apresentada a seguir, pela soma de
() preco de ajuste deste vencimento no dia imediatamente anterior e (ii) variagao
do preco de ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior do
vencimento imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o preco calculado
de acordo com esse procedimento néo respeite uma oferta valida (ou seja, o
preco seja inferior ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao
preco de uma oferta valida de venda), o preco de ajuste sera o preco da oferta
valida de valor mais proximo. Nessa situacdo, esse vencimento (v-1) seré

01/06/2015



Manual de Aprecamento da BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA ANova Bolsa

considerado como referéncia para a parcela (i) da equacéo (1.2) para todos os
vencimentos mais longos.

O preco de ajuste do vencimento i, determinado por interpolacdo exponencial, €
dado pela equacao (1.1).
E

DU;-DUq \ DU;
DUp\ DUp-DUq

DU 252
PA; = | (1+PA)zs x | L4l | -1 @
(1+PAg) 252
onde:
PA; : preco de ajuste para o vencimento i resultante da interpolacéo exponencial;
PA,: preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento
interpolado (vencimento i);
PA,: preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento
interpolado (vencimento i);
DU, : namero de dias de saques entre a data de céalculo e a data de vencimento
do vencimento a;
DUy: numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento
do vencimento p;
DU;: numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento interpolado i.

Seja PAy, o preco de ajuste do vencimento v no dia t e v-1 o vencimento
imediatamente anterior a v. O procedimento de apuracéo P4 utiliza a equacéo (1.2):

PAyr = PAy 1+ Dy 1y, (1.2)

onde:

Ay,_1:=PA, 1. — PA,_1, 1 € avariagdo diaria do vencimento vemt.

01/06/2015 5



Manual de Aprecamento da BM&FBOVESPA
BM&FBOVESPA ANova Bolsa

1.2. Contrato FRA de Futuro de Cupom Cambial — FRC
O preco de ajuste do contrato FRC é expresso na forma de taxa de juros anualizada.

Para todos os vencimentos do Contrato FRC, a apuracdo do preco de ajuste
obedece a uma sequéncia preferencial de procedimentos. Caso ndo seja possivel
aplicar o primeiro procedimento, o segundo sera adotado e assim sucessivamente,
até que o preco de ajuste seja determinado. Os procedimentos exigem duas
definicOes descritas a seguir.

Define-se oferta valida como a oferta, do call eletrdnico de fechamento, que atenda
as seguintes condicoes:

a) estar presente no final do call;
b) ter exposicdo minima de 30 segundos;
c) ter quantidade minima de 100 contratos.

Define-se spread de ofertas valido como a diferenca entre:

(i) preco da melhor oferta valida de compra e

(i) preco da melhor oferta valida de venda, que seja igual ou inferior ao limite
estabelecido para o grupo de liquidez do vencimento em questdo, apresentado
na Tabela 2 do Anexo de Parametros Mensais.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as
melhores ofertas validas.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
determinado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o prego estabelecido no call eletrénico de fechamento do
vencimento em questao.

O critério de apuracdo de preco no call eletrébnico de fechamento visa a
maximizacdo da quantidade de contratos negociados. Assim, embora as ofertas
possam ter precos diferentes, todos os negdcios para 0 mesmo vencimento
realizados no call serdo fechados por um Unico preco, que serd o preco de
ajuste.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questéo sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera dado, conforme equacdo (1.3) apresentada a
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seguir, pela soma de (i) preco de ajuste desse vencimento no dia imediatamente
anterior e (ii) variagcao de precgo para 0 prazo correspondente ao vencimento em
questéao, calculado pela interpolacao linear da variacdo do preco de ajuste do dia
em relacdo ao dia imediatamente anterior dos vencimentos imediatamente
anterior e posterior com preco de ajuste. Caso o prec¢o calculado de acordo com
esse procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja inferior
ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao preco de uma oferta
valida de venda), o preco de ajuste sera o preco da oferta valida de valor mais
proximo.

No caso de novo vencimento, para o qual ndo ha preco de ajuste no dia
imediatamente anterior, o preco de ajuste do vencimento em questdo resultara
da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste dos vencimentos
imediatamente anterior e imediatamente posterior com precos de ajustes,
segundo a equacao (1.4).

P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de um
vencimento posterior com prec¢o de ajuste, o preco de ajuste do vencimento em
guestao sera dado, conforme equacao (1.5) apresentada a seguir, pela soma de
() preco de ajuste deste vencimento no dia imediatamente anterior e (ii) variagdo
do preco de ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior do
vencimento imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o preco calculado
de acordo com esse procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o
preco seja inferior ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao
preco de uma oferta valida de venda), o preco de ajuste sera o preco da oferta
valida de valor mais proximo. Nessa situacdo, esse vencimento (v-1) sera
considerado como referéncia para a parcela (i) da equacéo (1.4) para todos os
vencimentos mais longos.

O preco de ajuste do vencimento i, determinado a partir do procedimento P3 é dado
pela equacéo (1.3).

(DC;—DCg)
PA;, = PAj_, + (DIFa + (DIF, — DIF,) x m) (1.3)
onde:
PA;,: preco de ajuste para o vencimento i na data de calculo, resultante da

aplicacao do procedimento P3;
PA; .-, : preco de ajuste para o vencimento i no dia util anterior a data de calculo;

DIF, = PA,; — PA,,_,: diferenca de precos de ajuste da data de calculo e dia (util
anterior para o vencimento com pre¢co de ajuste calculado a partir dos
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procedimentos P1 ou P2 imediatamente anterior ao vencimento
interpolado;

DIE, = PA,. — PA,,_,. diferenca de precos de ajuste da data de calculo e dia util

anterior para o vencimento com pre¢co de ajuste calculado a partir dos
procedimentos P1 ou P2 imediatamente posterior ao vencimento
interpolado;

DC,: namero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do
vencimento a;

DC,: numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do
vencimento p;

DC;: namero de dias corridos entre a data de célculo e a data de vencimento do
vencimento interpolado i.

O preco de ajuste de um novo vencimento i, determinado a partir do procedimento
P3 é dado pela equacéao (1.4).
DU;—-DUgq

I// DCp (DU —DUa)
PA; = k(l-l_PAax Dca)x<(1-|-Lx3gg‘;0)> P

36000 (1+PA“X36000)

onde:

PA; : preco de ajuste para o0 vencimento i, resultante da interpolacdo
exponencial;

PA,: preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento
interpolado (vencimento i);

PA,: preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento
interpolado (vencimento i);

DU, : numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento
do vencimento a;

DU,: numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p;
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DU;: namero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento
do vencimento interpolado i;

DC, : numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do
vencimento a,;

DC,. numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do
vencimento p;

DC;: namero de dias corridos entre a data de célculo e a data de vencimento do
vencimento interpolado i.

Seja PAy: 0 preco de ajuste do vencimento v no dia t e v-1 o vencimento
imediatamente anterior a v. O procedimento de apuragéo P4 utiliza a equacgao (1.5):

PAyr = PAy 1+ Dy 1y, (1.5)
onde:

Ay_1.=PA,_1¢+—PA,_ 1, 1 €avariagdo diaria do vencimento v em t.

1.3. Contrato Futuro de Cupom Cambial — DDI
O preco de ajuste do contrato DDI é expresso na forma de taxa de juro anualizada.

Os precos de ajuste dos contratos DDI sao calculados a partir de formulacbes de
nao arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere
dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento do
primeiro vencimento em aberto, a metodologia dos demais vencimentos n&o é
uniforme por conta da rolagem da ponta curta do contrato FRC, utilizado como
insumo para o calculo dos precos de ajuste.

1.3.1. Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato DDI é calculado pela equacéo
(1.6).
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/ DUyvy
PAD11%" 252 \
| (” 100

pA 1 | 9 360 x 100
1v — — e
DDl PADol}" | DCyy
Ptax;_4 /
(1.6)
onde:
PAppv: preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato DDI na data t;
t
PApv: preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato futuro de DI na
data t;
PAp, v preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato futuro de doélar
na data t.
Ptax;_q: taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América
de acordo com a PTAX800 com cotacdo de venda divulgada pelo
Banco Central do Brasil na data t-1;
DU;,: namero de dias de saques entre a data de célculo t e a data do
primeiro vencimento do contrato futuro de DI1;
DC;,: namero de dias corridos compreendidos entre a data de calculote a

data do primeiro vencimento do contrato DDI.

1.3.2. Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do contrato DDI séo calculados pela
equacao (1.7).

PAppm = (1 FPAL X ) X (1 Ay x 250~ DCl) 360 x 100
oIt = DDI*" 7360 x 100 FRC™ ™ 360 x 100 DC,
.7)
onde:
PAppm: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato DDI;
PAppv: preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato DDI;
PApgcn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato FRC;
DCy: namero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo t e a

data do n-ésimo vencimento do contrato FRC;
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DCy: namero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo t e a
data do primeiro vencimento do contrato DDI.

Periodo de dois dias que antecede a data de vencimento do primeiro vencimento em
aberto.

Segundo vencimento em aberto
O preco de ajuste do segundo vencimento do contrato DDI é calculado pela

equacao (1.8).
PA DUy
prilv ) 252
/(1 + =100 ) 360 x 100

PAppzr = PApgzv -1 DCy,
Ptax,_4

(1.8)
onde:

PAppzv: preco de ajuste do segundo vencimento do contrato DDI na data t;
t

PApzv: preco de ajuste do segundo vencimento do contrato do futuro de DI
na data t;

PAp,zv: preco de ajuste do segundo vencimento do contrato futuro de doélar
na data t.

Ptax;_,: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América
de acordo com a PTAX800 com cotacdo de venda divulgada pelo
Banco Central do Brasil na data t-1;

DU,,: namero de dias de saques entre a data de célculo t e a data do
segundo vencimento do contrato futuro de DI1;

DC,,: namero de dias corridos compreendidos entre a data de calculote a
data do segundo vencimento do contrato DDI.

Demais vencimentos em aberto
Os precos de ajuste dos demais vencimentos do contrato DDI sé&o calculados

pela equacéo (1.9).
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PAppm = (1 FPAL X 2 ) X (1 Ay x 2~ DCZ) 360 x 100
ppIt = DDI*” Z 360 x 100 FRC™ 7360 x 100 DC,
(2.9)

onde:

PAppm: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato DDI;

PApp;2v: preco de ajuste do segundo vencimento do contrato DDI;

PAgpgcn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato FRC;

DC,: namero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a

data do n-ésimo vencimento do contrato FRC;
DC,: namero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a

data do segundo vencimento do contrato DDI.

1.4. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Doélar
Comercial (Contrato Futuro de DOélar) é expresso em reais por 1.000 délares.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Délar sdo calculados a partir de
formulacbes de ndo arbitragem. A metodologia de célculo do primeiro vencimento
em aberto difere dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de
vencimento do primeiro vencimento em aberto, a metodologia do segundo
vencimentos nao € uniforme por conta da rolagem da ponta curta do contrato FRC e
da rolagem do futuro de dolar do primeiro para o segundo vencimento.

1.4.1. Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato futuro de dolar € a média
aritmética ponderada dos negdcios realizados entre 15h50 e 16h00 da data de
apuragao.

1.4.2. Demais vencimentos

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do Contrato Futuro de Doélar sé&o
calculados pela equacao (1.10).

DU,
252

PADI1’,}
<1+ 100 )

(1+ PAppp X

PAdOl?' = Ptaxt_l X

32655)
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(1.10)
onde:
PA preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de Dolar

DU,:

DCy:

na data t;

preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI na
data t;

preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato DDI na data t;

taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América de
acordo com a PTAX800 com cotacéo de venda divulgada pelo Banco
Centro do Brasil na data t-1;

namero de dias de saque compreendidos entre a data de calculo t e a
data do n-ésimo vencimento do contrato futuro de DI1;

namero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo t e a
data do n-ésimo vencimento do contrato DDI.

Quando houver vencimento no Contrato Futuro de Délar e ndo existir o vencimento
autorizado nos Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o preco de ajuste desses
vencimentos, necessarios para o célculo do preco de ajuste do Contrato Futuro de
Délar, conforme equacao (1.10), sera calculado a partir da interpolacédo, conforme as
equacdes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.

1.4.3. Segundo vencimento em aberto

O segundo vencimento em aberto do Contrato Futuro de Dolar terd preco de ajuste
calculado de maneira distinta da se¢&o anterior nas datas a descritas a seguir.

a) Dia util anterior ao ultimo dia de negociagédo do primeiro vencimento em aberto
O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do futuro de ddlar é
calculado pela equacgéo (1.11)

onde:

PAdOIZ:

PAdOll:

01/06/2015

PAdOlZ == PAdoll + DRlégl
(1.11)

preco de ajuste do segundo vencimento do Contrato Futuro de
Dolar;

preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de Délar;
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DR1%2: média aritmética ponderada dos negoécios das operacdes
estruturadas de rolagem de délar (DR1) referente ao primeiro e
segundo vencimento realizados entre 15h50 e 16h00 da data de
apuracao.

b) Ultimo dia de negocia¢&o do primeiro vencimento em aberto
O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do futuro de dolar € a

meédia aritmética ponderada dos negocios realizados entre 15h50 e 16h00
da data de apuracao.

1.5. Contrato Futuro de OC1

O preco de ajuste do Contrato de Futuro de OC1 é expresso na forma de taxa de
juros anualizada e segue 0os mesmos procedimentos e parametros de célculos
utilizados para os Contratos Futuros de DI1, conforme secéo 1.1 deste Manual.

Na auséncia de informacdes no call de encerramento que impossibilite a execugao
dos procedimentos acima referidos, o preco se ajuste do Contrato Futuro de OC1
sera calculado pela equacao (1.12).

sel.cpIt
(1.12)
onde:
PApcyn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de OC1 na
data t;
PApp: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1 na
data t;
SPR,,, .p;t:  Spread entre Selic e CDI para o n-€simo vencimento na data t.

O spread entre Selic e CDI para uma data de vencimento n é calculado pela
equacao (1.13).

SPRy,; cpit = (eLN(SPR?) —1) x PApm
(1.13)
onde:
PApm: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1

na data t;
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LN(SPR}): logaritmo do spread entre Selic e CDI para o prazo correspondente a
data do n-ésimo vencimento na data t. O logaritmo do spread é
definido como o logaritmo natural entre. Selic e CDI, conforme
equacao (1.14).

LN(SPR,) =1 (Selict)
t) =09 epy,

(1.14)
O logaritmo do spread entre Selic e CDI para um prazo DU, qualquer é
determinado a partir de um processo aleatério com reversdao a média, com o

valor calculado pela equacéo (1.15).

LN(SPR{) = LN(SPR;_1) X e fxDUn 4 g x (1- e_kXDUTl)

(1.15)
Os parametros 0 e k séo calculados pelas equacdes (1.16).
0= a
1-b
k = —logn(b)
(1.16)

Onde a e b sdo estimados a partir de uma regressao linear do logaritmo do
spread na data t contra o spread na data t-1 considerando uma janela de 63 dias
Uteis anteriores a data de célculo, conforme equages (1.17).

a = LN(SPR,) — b x LN(SPR,_;)

(L2854 LN(SPR))) X (TiZ8* LN (SPR;_1))
63

—64 2
( 24 (LN (SPRi_l))z) _ (& L1\6’ gSPRi—l))

8% (LN(SPR;) x LN(SPR;_1)) —

Selicl-)

LN(SPR;) =

(Tiz8* LN(SPRy))
63

LN(SPR,) =

({22 LN(SPR;_,))

LN(SPR,_,) = 3

(1.17)

onde:

01/06/2015
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i indexador para as datas da janela de 63 dias Uteis anteriores a data
de calculo.
Selic;: taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data i;
CDI;: taxa CDI divulgada pela Cetip na data i.

1.6. Contrato FRA de Futuro de Cupom Cambial em OC1 - FRO

O preco de ajuste do Contrato FRO é expresso na forma de taxa de juro anualizada
e segue 0os mesmos procedimentos e parametros de calculos utilizados para os
Contratos FRC, conforme secéo 1.2 deste Manual.

Na auséncia de informacfes no call de encerramento que impossibilite a execucéo
dos procedimentos acima referidos, o prego se ajuste do Contrato Futuro FRO sera
calculado pela equagéo (1.18).

Fator.PAOCln) " (Fator.PAD,11) ) 360 x 100

PA = (Fator. PA X ( X —
FRO™ FRC™ “ \Fator.PAgcpn) ~ \Fator. PApsn DC, — DC,
(1.18)
onde:
PAgpgon: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato FRO;
PAggen: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato FRC;
PApcpr: preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de OC1
DCy: ndamero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do Contrato FRO;
DCy: namero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo e a
data do primeiro vencimento do Contrato FRO;
Fator. PA: fator de capitalizagdo do precgo de ajuste do contrato para o prazo de
vencimento, calculados de acordo com as equag0es apresentadas em
(1.19).
Fator. PApgen = (1+PA xDC”_DQ)
aror-Flrren = FRC™ %360 x 100
DU,
Fator. PA = (1 )
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PA 754

FatOT'.PAOCl1 == (1 + W)
PA DUy
DIt 252

Fator.PAp;1 = (1 +W)
A DU,
PApn\ 252

F PA,n= (1
ator. Fdpn ( oo )

onde:
PAggon:
PAggcr:
PApcqr:
PApcqn:
PApqa:
PApn:

DU,,:

DU;:

DCy:

DCjy:

(1.19)

preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato FRO;

preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato FRC;

preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de OC1,
preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de OC1;
preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de DI1;
preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;

namero de dias de saque compreendidos entre a data de calculo te a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

namero de dias de saque compreendidos entre a data de célculo t e a
data do primeiro vencimento do contrato;

namero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo t e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

namero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo e a
data do primeiro vencimento do contrato.

1.7. Contrato Futuro de Cupom Cambial em OC1 - DCO

O preco de ajuste do Contrato DCO é expresso na forma de taxa de juros anualizada
e segue 0s mesmos procedimentos e parametros de célculo utilizados para os
Contratos Futuros de Cupom Cambial, conforme sec¢do 1.3 deste Manual,
considerando (i) substituicdo dos precos de ajuste do Contrato Futuro de DI1 pelos
precos de ajuste do Contrato Futuro de OC1 de mesma data de vencimento, e (ii)

01/06/2015
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substituicdo dos precos de ajuste do contratos FRC pelos precos de ajuste do
contrato FRO de mesma data de vencimento.

1.8. Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periddico Baseado em Operacdes
Compromissadas de Um Dia — SCS

Devido as particularidades do contrato de SCS, no qual as taxas de cupom de um
determinado vencimento dependem de toda posicdo do participante naquele
vencimento, dentre outras, a apuracdo do ajuste é feita para cada participante a
partir das suas posicbes e ndo de forma padronizada como para 0s contratos
futuros. As posicbes de cada participante sédo ajustadas diariamente de acordo com
a equacao (1.20).

VF

DC,,
360 x 100

AP! = [ccC, - X Ptax;_q X (1 + Selict)1/252

1+i5x

(1.20)
onde:

APl valor do ajuste da posicdo do n-ésimo vencimento na data t;

CCy: valor da ponta cupom da posi¢do atualizada do dia (posi¢éao liquida
dos negédcios do dia consolidada com a posicdo do dia anterior
atualizada para o dia), referente a série respectiva, na data t;

VF: valor da ponta Valor Final;

DCy: namero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo t e a
data do n-ésimo vencimento da posi¢édo de SCS;

ig: taxa referencial da BM&FBOVESPA para operacdes Selic x délar, que
correspondem ao preco de ajuste do contrato de DCO com mesma
data de vencimento. Quando nao existir o vencimento autorizado nos
contratos de DCO, a taxa referencial sera calculada a partir da
interpolacdo dos precos de ajuste dos contratos de DCO. A
interpolacdo é descrita na equagéo (1.4);

Ptax;_q: taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América de
acordo com a PTAX800 cotacdo de venda divulgada pelo Banco
Central do Brasil na data t-1;

Selic;: taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data t.
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A descricdo completa das variaveis do SCS e suas atualizacdes diarias esté
disponivel no contrato do swap cambial SCS, disponivel em
www.bmfbovespa.com.br, Mercados, Mercadorias e Futuros, Derivativos, Contratos
Financeiros, Taxas de Juro, Swap Cambial (SCS).

1.9. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Australiano — AUD

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Doélar
Australiano (Contrato Futuro de Dolar Australiano) é expresso em reais por 1.000
dolares australianos.

Os precos de ajuste dos Contratos Futuros de Dolar Australiano séo calculados a
partir de formulacdes de nao arbitragem. A metodologia de célculo do primeiro
vencimento em aberto difere dos demais vencimentos no ultimo dia de negociacédo e
na data de vencimento.

1.9.1. Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste dos Contratos Futuros de Délar Australiano € calculado de acordo
com a equacgéo (1.21).

DUy

(1+558)™

PAuypn = BRL/USDZ, x USD JAUD® x x 1.000
1+ CL™ X L
BRL/AUD ™ 360 x 100
(1.21)

onde:
PA,ypn: preco de ajuste do Contrato Futuro de Dolar Australiano para 0 n-

ésimo vencimento;

BRL/USD{: taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

USD/AUDS  taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por délar
australiano, cotacao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

PApm preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI,

DU,: namero de dias de saque compreendidos entre a data de céalculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

DCy: namero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;
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CLpgri/avp:  taxa de cupom cambial limpo de dolar australiano para o n-ésimo
vencimento, calculada conforme equagéo (1.22).

CL%RL/AUD = CL’I;RL/USD X SAUXUD/USD
(1.22)
onde:

CLggriyspt taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-ésimo vencimento,

expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos,
calculada conforme equacéo (1.23);

SAUjypusp: Spread de taxas de juro Libor denominadas em dolar dos Estados

Unidos da América e em doélar australiano, para o0 prazo
correspondente ao n-ésimo vencimento, expresso em percentual ao
ano, linear, base 360 dias corridos, calculado conforme equacéo
(1.24).

DC, BRL/USD;,, 360 x 100
CL%RL/USD == (1 + PADDIn X ) X - - 1 X—

360 x 100 Ptax,_, DC,
(1.23)
onde:
PAppm: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato DDI;
DC,: namero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo e a

data do n-ésimo vencimento do contrato;

BRL/USD;, ;. taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

Ptax;_q: taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América de
acordo com a PTAX800 cotacdo de venda divulgada pelo Banco
Central do Brasil na data t-1.

SAUleUD/USD = Libor,yp — Liborysp

(1.24)
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onde:

Liboryyp: taxa de juro Libor denominada em dolar australiano, expressa em
percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16h;

Liborygp: taxa de juro Libor denominada em ddlar dos Estados Unidos da
Ameérica, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o Contrato Futuro de Dolar Australiano e ndo
existir o vencimento autorizado para os Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o preco
de ajuste desses vencimentos, necessarios para o calculo do preco de ajuste do
contrato, conforme equacbes (1.21) e (1.23), sera calculado a partir de
interpolacdo, conforme as equacdes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.

1.9.2. Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacéao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
conforme equacéo (1.25).

PAY? = TP, x TD, x 1.000

(1.25)
onde:
PA%D: preco de ajuste de liquidacdo do Contrato Futuro de Ddlar Australiano;
TP, taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América da
América por dolar australiano calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited (“Reuters”),
na pagina WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters Closing Spot Rate, na
data de calculo t;
T Dy taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da Ameérica,

cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por
intermédio do Sisbacen, transagcao PTAX800, opg¢ao “5”, cotacao de
fechamento, para liquidacdo em dois dias, na data de calculo t.

1.9.3. Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o pre¢o de ajuste serd o prec¢o de liquidacdo calculado no
ultimo dia de negociacéo, conforme a secao 1.9.2.
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1.10. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Canadense — CAD

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Canadense (Contrato Futuro de Délar Canadense) é expresso em reais por 1.000
dolares canadenses.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Dolar Canadense séo calculados a partir
das mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Délar Australiano,
apresentadas na secdo 1.9, considerando as adequacfes nas equacoes de calculo
do preco de ajuste (1.21) e (1.25), necessérias por conta da paridade inversa da
taxa de cambio de dolar norte-americano por doélar canadense.

1.10.1. Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Ddlar Canadense é calculado de acordo
com a equacao (1.26).

DU,
PApmn\252
BRL/USDS (1+18%)
PACAD"’ = X X 1.000
CAD/USDS 14 CIn DC,
+ CLeri/cap X 360 x 100
(1.26)

onde:
PAcapn: preco de ajuste do Contrato Futuro de Délar Canadense para 0 n-

ésimo vencimento;

BRL/USD}: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotacao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

CAD/USD®  taxa de cambio de ddlar canadense por ddlares dos Estados Unidos
da América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

PApm preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;

DU,: namero de dias de saque compreendidos entre a data de célculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

DC,: namero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

CLBR1/caD taxa de cupom cambial limpo de doélar canadense para o n-ésimo
vencimento, calculada conforme equacéao (1.27).
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CLgr1jcap = CLgR1jusp X SAUCap jusp
(1.27)
onde:

CLpriyspt  taxa de cupom cambial limpo de dolar para o n-ésimo vencimento,

expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos,
calculada conforme equacéo (1.23);

SAUgapysp: Spread de taxas de juro Libor denominadas em dolar dos Estados

Unidos da América e em dblar canadense, para 0 prazo
correspondente ao n-ésimo vencimento, expresso em percentual ao
ano, linear, base 360 dias corridos, calculado conforme equacéo
(1.28).

SAUCap usp = Liboreap — Liborygp

(1.28)
onde:

Liboreap: taxa de juro Libor denominada em ddlar canadense, expressa em
percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16h;

Liborysp: taxa de juro Libor denominada em ddlar dos Estados Unidos da
América, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o Contrato Futuro de Délar Canadense e nao
existir o vencimento autorizado para os Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o preco
de ajuste desses vencimentos, necessarios para o calculo do preco de ajuste do
contrato, conforme equacdes (1.26) e (1.23), sera calculado a partir de
interpolacdo, conforme as equacdes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.

1.10.2. Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacéao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
conforme equacéo (1.27).

A TD
l t
PA(;ZD = T_Pt x 1.000
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(1.27)

onde:

PAlCi‘A?D: preco de ajuste de liquidacdo do Contrato Futuro de Dolar
Canadense;

TP, taxa de cambio de ddélares dos Estados Unidos da América da
América por dolar canadense calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited (“Reuters”),
na pagina WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters Closing Spot Rate, na
data de calculo t;

T Dy taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da Ameérica,

cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por
intermédio do Sisbacen, transagcdo PTAX800, opg¢ao “5”, cotacdo de
fechamento, para liquidacdo em dois dias, na data de calculo t.

1.10.3. Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o pre¢o de ajuste serd o preco de liquidacao calculado no
ultimo dia de negociacéo, conforme a secdo 1.10.2.

1.11. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar da Nova Zelandia -
NZD

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Ddélar da
Nova Zelandia (Contrato Futuro de Dolar Neozelandés) € expresso em reais por
1.000 ddlares neozelandeses.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Délar Neozelandés séo calculados a
partir das mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Dolar
Australiano, apresentadas na secédo 1.9, considerando um ajuste no calculo do
cupom cambial limpo da moeda, conforme equacao (1.22), por conta da utilizacédo
das taxas de cambio a termo para calculo do spread entre as moedas.

1.11.1. Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Délar Neozelandés é calculado de acordo
com a equacéo (1.28).

DUy
(1+ )™
PApyzpn = BRL/USDS, X USD/NZD* X DC % 1.000
1+ CLZRL/NZD x M)
(1.28)
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onde:

PAyzpn: preco de ajuste do Contrato Futuro de Délar Neozelandés para o n-
ésimo vencimento;

BRL/USD}: taxa de cambio de reais por ddlar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

USD/NZD’  taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por dolar
da Nova Zelandia, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16h;

PApm preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;

DU,: namero de dias de saque compreendidos entre a data de célculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

DCy: ndamero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

CLgri/nzp: ~ taxa de cupom cambial limpo de délar da Nova Zelandia para o n-
ésimo vencimento, calculada conforme equacéo (1.29).

CLZ’RL/NZD = CL%’RL/USD X VCZIISD/NZD
(1.29)

onde:

CLgR1/usD: taxa de cupom cambial limpo de doélar para o n-ésimo vencimento,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos,
calculada conforme equacéo (1.23);

VCisp/nzp:  Variagdo cambial esperada da taxa de cambio de ddlares dos Estados

01/06/2015

Unidos da América por dolar da Nova Zelandia para o n-ésimo
vencimento, calculada conforme equacéo (1.30).

USD/NZD*

vey =—
USD/NZD USD/NZD,]:

(1.30)
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onde:

USD/NZD*: taxa de cambio de doélares dos Estados Unidos da América por dolar
da Nova Zelandia, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16h;

USD/NZD!: taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por dolar
da Nova Zelandia, cotagcdo a termo para o n-€simo vencimento,
apurada pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o Contrato Futuro de Délar da Nova Zelandia e
nao existir o vencimento autorizado para os Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o
preco de ajuste desses vencimentos, necessarios para o calculo do preco de ajuste
do contrato, conforme equacdes (1.28) e (1.23), sera calculado a partir de
interpolacédo, conforme as equacdes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.

1.11.2. Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociagéao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
conforme equacao (1.31).

PAYL = TP, x TD, x 1.000

(1.31)
onde:
PA%‘}D: preco de ajuste de liquidacdo do Contrato Futuro de Dolar Australiano;
TP; taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América da
América por délar da Nova Zelandia calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo WM/Reuters Closing
Spot Rate, na data de célculo t;
TDy taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por
intermédio do Sisbacen, transacao PTAX800, opcao “5”, cotacao de
fechamento, para liquidacdo em dois dias, na data de calculo t.

1.11.3. Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacao calculado no
ultimo dia de negociacédo, conforme a se¢éo 1.11.2.
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1.12. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro — EUR

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro
(Contrato Futuro de Euro) é expresso em reais por 1.000 euros.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Euro sdo calculados a partir das mesmas
equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Délar Australiano, apresentadas
na secdo 1.9, considerando a substituicdo das variaveis associadas ao dolar
australiano pelas variaveis associadas ao euro.

1.13. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco Sui¢co — CHF

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco Suico
(Contrato Futuro de Franco Suico) é expresso em reais por 1.000 francos suicos.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suico séo calculados a partir das
mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Dolar Canadense,
apresentadas na secdo 1.10, considerando as adequacfes nas equacotes (1.27) e
(1.28) necessarias por conta da utilizacdo das taxas de cambio a termo para calculo
do spread entre as moedas.

1.13.1. Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suico é calculado de acordo com a
equacao (1.32).

DU,
PApm\252
BRL/USDS, (1 +6¢)
PACHF" == X X 1.000
CHF/USD® (4 cn DC,
+ CLri/cur X 360 x 100
(1.32)
onde:
PAcypn: preco de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suico para o n-ésimo
vencimento;

BRL/USD;: taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

CHF/USD®  taxa de cambio de franco suico por délares dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

PApm preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;

01/06/2015 27



Manual de Aprecamento da BMm&FBOVESPA

BM&FBOVESPA
DU,: namero de dias de saque compreendidos entre a data de célculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;
DCy: namero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;
CLgRL/cHF: taxa de cupom cambial limpo de franco suico para o0 n-ésimo
vencimento, calculada conforme equacéao (1.33).
CLgr1jcur = CLgR1jusp X VCisp cur
(1.33)
onde:
CLpR1/usD: taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-ésimo vencimento,
expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos,
calculada conforme equacéo (1.23);
VCisp/curt  Variagdo cambial esperada da taxa de cambio de ddlares dos Estados
Unidos da Ameérica por franco suico para o n-ésimo vencimento,
calculada conforme equacéao (1.34).
. USD/CHE]
VCysp/nzp = USD/CHFS
(1.34)
onde:
USD/CHFS: taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América por franco
suico, cotagdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;
UsD /CHan : taxa de cambio de doélares dos Estados Unidos da Ameérica por franco

suico, cotacdo a termo para 0 n-ésimo vencimento, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o Contrato Futuro de Franco Suigo e ndo existir o
vencimento autorizado para os Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o preco de ajuste
desses vencimentos, necessarios para o calculo do preco de ajuste do contrato,
conforme equacdes (1.32) e (1.23), serd calculado a partir de interpolacao,
conforme as equacodes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.
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1.13.2. Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacéo

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
conforme equacéo (1.35).

o _TD
PAL . = —=x 1.000

TP,
(1.35)

onde:

PAlCif,F: preco de ajuste de liquidacdo do Contrato Futuro de Franco Suico;

TP; taxa de cambio de ddélares dos Estados Unidos da América da
América por franco suico calculada pela The World Markets Company
PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina
WMRSPOTO02, cotagcdo WM/Reuters Closing Spot Rate, na data de
calculo t;

TD; taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por
intermédio do Sisbacen, transacao PTAX800, opcao “5”, cotacao de
fechamento, para liquidacdo em dois dias, na data de calculo t.

1.13.3. Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidagéo calculado no
ultimo dia de negociacéo, conforme a secdo 1.13.2.

1.14. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por lene — JPY

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por lene
(Contrato Futuro de lene) é expresso em reais por 100.000 ienes.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de lene s&o calculados a partir das mesmas
equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Délar Canadense, apresentadas
na secao 1.10, considerando a substituicdo das variaveis associadas ao dolar
canadense pelas variaveis associadas ao iene e do fator 1.000 na equacgao (1.26)
pelo fator 100.000.

1.15. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por luan — CNY

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por luan
(Contrato Futuro de luan) € expresso em reais por 10.000 iuans.
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Os precos de ajuste do Contrato Futuro de luan s&o calculados a partir das mesmas
equacOes utilizadas para os Contratos Futuros de Franco Suico, apresentadas na
secdo 1.13, considerando a substituicdo das varidveis associadas ao franco suico
pelas variaveis associadas ao iuan e do fator 1.000 na equacédo (1.32) pelo fator
10.000.

1.16. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra Esterlina— GBP

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra
Esterlina (Contrato Futuro de Libra Esterlina) € expresso em reais por 1.000 libras.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Libra Esterlina sdo calculados a partir
das mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Dolar Australiano,
apresentadas na secdo 1.9, considerando a substituicdo das varidveis associadas
ao dolar australiano pelas variaveis associadas a libra esterlina.

1.17. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Lira Turca - TRY

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Lira Turca
(Contrato Futuro de Lira Turca) € expresso em reais por 1.000 liras.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Lira Turca séo calculados a partir das
mesmas equacles utilizadas para os Contratos Futuros de Franco Suico,
apresentadas na sec¢do 1.13, considerando a substituicdo das variaveis associadas
ao franco suico pelas variaveis associadas a lira turca.

1.18. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso Chileno — CLP

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso Chileno
(Contrato Futuro de Peso Chileno) é expresso em reais por 1.000.000 pesos
chilenos.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Peso Chileno sao calculados a partir das
mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Franco Suico,
apresentadas na secéo 1.13, considerando a substituicdo das variaveis associadas
ao franco suico pelas variaveis associadas ao peso chileno e do fator 1.000 na
equacao (1.32) pelo fator 1.000.000.

1.19. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso Mexicano — MXN

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso
Mexicano (Contrato Futuro de Peso Mexicano) € expresso em reais por 10.000
pesos mexicanos.
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Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Peso Mexicano sdo calculados a partir
das mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Délar Canadense,
apresentadas na sec¢do 1.10, considerando a substituicdo das variaveis associadas
ao dolar canadense pelas variaveis associadas ao peso mexicano e do fator 1.000
na equacao (1.26) pelo fator 10.000.

1.20. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande da Africa do Sul —
ZAR

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande da
Africa do Sul (Contrato Futuro de Rande da Africa do Sul) é expresso em reais por
10.000 randes da Africa do Sul.

Os precos de ajuste dos Contrato Futuro de Rande da Africa do Sul sdo calculados a
partir das mesmas equacoes utilizadas para os Contratos Futuros de Franco Suico,
apresentadas na sec¢do 1.13, considerando a substituicdo das variaveis associadas
ao franco suico pelas variaveis associadas ao rande da Africa do Sul e do fator
1.000 na equacéao (1.32) pelo fator 10.000.
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2. DISPOSICOES FINAIS

O disposto acima se aplica, imediatamente, para a apuracao dos precos de ajuste dos
contratos futuros de derivativos financeiros especificados por este Manual, revogando-se
a versao deste Manual veiculada pelo Oficio Circular n® 020/2015-DP.

Inicio de Vigéncia da 12 Versao: 02/03/2015

12 Versao: 24/02/2015

Responsaveis pelo documento:

Responsavel Area

Elaboracgéo

Superintendéncia de Aprecamento

Revisao

Diretoria de Controles Internos,
Compliance e Risco Corporativo

Aprovagao

Diretoria Executiva

Registro de alteracdes:

Modificado Modificacao Motivo
1 NA NA NA 24/02/2015
2 Inclusdo de Acréscimo de Complementacdo | 01/06/2015
secoes (itens | contratos futuros| do Manual de
1.3 a1.20). sobre ativos Aprecamento
financeiros
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ANEXO DE PARAMETROS MENSAIS

Tabela 1 — Spread maximo de ofertas validas de compra e venda validas para os
Contratos Futuros de DI1

As informacdes estdo agrupadas segundo os blocos do call eletrénico de fechamento.
Cada bloco é composto de vencimentos submetidos de forma sincrona no call eletrénico
de fechamento.

Blocos do call eletrébnico de fechamento

Blocos do call de Vencimentos Limite para spread Limite para
fechamento (bps) quantidade

1 2015 6 400

2 2016 8 100

3 2017 10 60

4 2018 10 50

5 2019 10 40

6 2020 a 2023 10 40

7 2024 a 2027 10 40

8 Acima de 2027 10 40

Tabela 2 — Spread maximo de ofertas validas de compra e venda para os Contratos
de FRA de Futuro de DDI

As informacdes estdo agrupadas segundo os blocos do call eletronico de fechamento.
Cada bloco é composto de vencimentos submetidos de forma sincrona no call eletrénico
de fechamento.

Bloco do call de fechamento Vencimentos Limite para spread (bps)

Todos Todos 10
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