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OFICIO CIRCULAR

Participantes da BM& FBOV ESPA nos Segmentos BOVESPA (Acdes) e
BM&F (Derivativos)

Ref.: Condigdes de Acesso — Novas Regr as e Procedimentos.

A BM&FBOVESPA, em continuidade ao processo de integracdo, esta
criando um novo modelo de acesso aos seus mercados, que possibilitara, a
partir da publicacdo do presente, aos atuais participantes e aqueles que neles
gueiram ingressar — segmentos BOVESPA e BM&F, negociacdo e/ou
liquidagdo — maior flexibilidade de escolha quanto ao foco de atuacéo e
especializagao.

Para tanto, foi definido, como segmento BOVESPA, o mercado de agdes, 0
BOVESPAFIX (renda fixa corporativa), o mercado de balcdo organizado,
inclusive 0 SOMAFIX (balcdo organizado de renda fixa), e todos os demais
gue eram administrados por aquela Bolsa. Foi igualmente definido, como
segmento BM&F, os mercados de derivativos financeiros e do agronegdcio
(de bolsa e de balcéo), ativos (titulos publicos), cambio (moeda estrangeira
para entrega) e todos os demais que eram administrados por aguela Bolsa.

O quadro anexo ao presente Oficio traz a relacdo completa das diferentes
modalidades de acesso de negociagcdo e de liquidagcdo, nos segmentos
BOVESPA e BM&F, inclusive com as diferencas em relacdo aos modelos
atuais. Também se encontram anexos 0 Regulamento do Participante
(segmento BOVESPA), 0 Regulamento de Acesso aos Sistemas e Mercados
da BM&FBOVESPA (segmento BM&F) e o Manual de Procedimentos para
Admisséo de Participantes nos dois segmentos, contemplando os requisitos
técnicos, tecnologicos, operacionais e financeiros, documentos que, em
conjunto, estabelecem as regras, procedimentos e condi¢des para concessao e
manutencao do Acesso aos mercados e segmentos da BM& FBOVESPA.
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Destaca-se, dentre as vantagens dessa nova estrutura, a possibilidade dos
participantes de um segmento ingressarem em outro sem a necessidade de
apreciacdo desse pedido pelo Conselho de Administracdo, bastando o
atendimento aos requisitos de capacitacéo técnica, tecnoldgica, operacional e
financeira exigidos pela Bolsa. Em relagéo aos novos participantes, além do
atendimento a esses requisitos, oS mesmos precisardo ter seus pedidos
apreciados pelo Conselho de Administrag&o. Informamos, por oportuno, que
estamos buscando viabilizar, junto a0 Banco Central do Brasil, em
consonancia com 0 que ja prescreve a Instrucégo CVM 461, maior
flexibilizagdo quanto as atuais exigéncias (obrigacdo da instituicéo financeira
ser CTVM) para atuagéo no segmento de acOes.

Os atuais participantes de negociacdo, de liquidacdo e de custodia dos
segmentos BOVESPA (Corretoras, Agentes de Compensacéo, Agentes de
Custédia e demais participantes) e BM&F (Corretoras, Membros de
Compensacéo, Operadores Especiais e demais participantes) terdo prazo até
31/12/2008 para enguadramento nos novos requisitos financeiros
estabelecidos. Para o0 ingresso de novos participantes, foram criadas as taxas
relacionadas a seguir, que compdem o0s custos de admissdo por segmento e
categoria de acesso. Estas ndo se aplicam agueles que ja se encontram
credenciados nos respectivos segmentos, exceto a taxa de manutencéo anual,
gue se aplicara aos Novos e aos atuais participantes.

§ Taxa de credenciamento: cobrada na abertura do processo. Caso 0
requerente desista de seu credenciamento, a taxa ndo sera devolvida. O
participante que requerer simultaneamente autorizacd0 no segmento
BOVESPA e no segmento BM&F, ou em mais de uma categoria de acesso
dentro de um mesmo segmento, pagara somente uma taxa de
credenciamento. Se os valores da taxa de credenciamento cobrados por
segmento de negociagdo ou categoria forem diferentes, sera exigida ataxa
de maior valor.

§ Taxa de licenciamento para trading: cobrada, uma Unica vez, por
ocasido da habilitagdo do participante. No caso do segmento BM&F, a
taxa de licenciamento cobrada do participante que solicitar a concesséo de
diversos DN restritos sera igual a soma das taxas referentes a cada DN
concedido, observado, como limite para o total cobrado, o vaor
correspondente ao DN irrestrito. Para os participantes requerentes do
acesso irrestrito aos mercados BM&F e pleno aos mercados BOVESPA, a
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taxa de licenciamento para trading correspondera a soma dos valores
exigidos em cada caso, ou sgja, R$ 600 mil.

§ Taxa de admissdo para DL ou participante CBL C: cobrada, uma Unica
vez, por ocasidao da habilitagdo do participante. Para os participantes
requerentes de acesso como membros de compensacdo (DL no segmento
BM&F) e de agentes de compensacdo (segmento BOVESPA) a taxa de
admissao correspondera a soma dos valores exigidos em cada caso.

§ Taxa de manutencdo anual: tem o objetivo de cobrir os custos de
auditoria, sendo devida por todos os participantes e equivalente a 5% sobre
0 valor-base estabelecido como taxa de licenciamento para trading ou taxa
de admisséo para DL e participantes CBLC. Sera vigente ao final de 2009
e cobrada subsequientemente ao final de cada exercicio, separadamente por
segmento de negociacdo e de liquidacdo nos mercados BOVESPA e
BM&F. Nos casos em que o participante segja detentor de DN nos
mercados BM&F e também tenha acesso aos mercados BOVESPA sera
cobrada somente uma taxa de manutencdo. Da mesma forma, o detentor de
DL nos mercados BM&F que também tenha a condicéo de participante
CBLC, pagard somente uma unica taxa de manutencdo anual. Nos dois
casos, havendo diferenca das taxas de manutencdo entre os segmentos,
sera exigida a taxa de maior valor.

Em relagéo aos valores de emolumentos minimos mensais, sera aplicada a
seguinte politica

§ Segmento BOVESPA e BM& F — exigéncia a partir de 02/01/2009 — o
valor devido atitulo de emolumento minimo mensal sera calculado como a
diferenca, caso positiva, entre o valor de emolumento minimo mensal
estabelecido e o valor dos emolumentos gerados pelas operacoes
executadas pelo detentor do acesso. Ao final de cada semestre, tendo o
participante pago emolumento minimo em excesso, este podera requerer a
Bolsa a sua devolugéo. A politica de cobranca de emolumento minimo é
descrita no item 4.12, secéo | (segmento BOVESPA) e item 5, secéo |
(segmento BM&F) do Manual de Procedimentos para Admisséo de
Participantes, no qual se encontram definidos os critérios de célculo e
eventuais descontos em face da atuacdo do participante em ambos os
segmentos, dentre outros.
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Listamos, a seguir, algumas das situacOes contempladas no novo modelo de
acesso.

a)

b)

d)

Participantes que ja possuem Acesso Pleno no segmento BOVESPA
(acOes) e que desgjam o Direito de Negociacao Irrestrito no segmento
BM&F (derivativos) e vice-versa — basta requerer a admissdo no
segmento. N&o havera cobranca da taxa de credenciamento e, nesses casos,
ataxa de licenciamento sera de apenas R$200 mil (desconto de 33% sobre
o vaor fixado para a categoria). Ressaltamos, contudo, que todas as
demais exigéncias deverdo ser atendidas pelo requerente para a sua plena
habilitacao.

Participantes ja habilitados no segmento BOVESPA (acbes) e que
desgam trocar de categoria de acesso — b1l) de Regiona para Plena: o
procedimento e custos de admissdo sdo idénticos ao item anterior, ou sgja,
aém da dispensa do processo de admissdo, serd concedido desconto de
33% sobre o0 valor da taxa de licenciamento da categoria pretendida; e b2)
para 0s demais acessos. nao havera incidéncia da taxa de credenciamento e
a taxa de licenciamento para trading correspondera a diferenca entre as
taxas de licenciamento da categoria pretendida e a atual em que se
encontra.

Direito de Negociacio Restrito Para indices de Ages — Corretoras
BOVESPA — os participantes do segmento BOVESPA, que nela se
encontravam regularmente habilitados em 29/03/2007 (data em que se
realizou a 512 Assembléia Geral, ocasido em que a BOVESPA renunciou
ao direito de veto sobre os Estatutos Sociais da BM&F, o que permitiu,
posteriormente, sua desmutualizacdo) e que ndo tinham pendéncias para
com a BM&F, estdo isentos da taxa de credenciamento e da taxa de
licenciamento para DN restritos de derivativos sobre indice de agbes. As
demais exigéncias do processo deverdo ser normalmente atendidas pelo
requerente para a sua habilitacao.

Participantes que ja possuem Acesso no segmento BOVESPA (acbes) e
gue desgjam o Direito de Negociacdo Restrito no segmento BM& F —
basta requerer a admissdo no segmento. N&o havera cobranca da taxa de
credenciamento e, nesses casos, a taxa de licenciamento tera desconto de
33% sobre o valor fixado para a categoria. As demais exigéncias deverdo
ser normal mente atendidas pel o requerente para a sua habilitacao.
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e) Corretoras e Membros de Compensacdo ex-associados da BM& F que
tenham aderido ao Programa de Recompra de Titulos Patrimoniais
em 2005 — estdo livres para requerer admissdo em qualquer categoria de
acesso; serdo tratados como novos requerentes e terdo as mesmas
exigéncias de custos e de capacitacdo para suas habilitacoes.

A Diretoria de Fomento de Negocios concentrara o atendimento e o
relacionamento com 0S Nnovos e atuais participantes, encaminhando as
demandas, quando necessario, as demais &reas da Bolsa. Esclarecimentos
adicionais poderdo ser obtidos com Verdi, Sandra, Jefferson, Francisco,
Sigmar e Paula nos telefones (11) 3119-2390/2327/2209/2303/2377/2373, ou,
ainda, com Walderez, Daniel e Camila nos telefones (11) 3233-2105/2102.

Para esclarecimentos de carater normativo, podera ser contatada a Diretoria
de Normas e Projetos, com Nora ou Patricia, no telefone (11) 3233-2370.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Paulo de Sousa Oliveira Junior
Diretor Presidente Diretor Executivo de Desenvolvimento
e Fomento de Negocios
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Anexo | ao Oficio Circular 078/2008-DP

BM& FBOVESPA S.A. — CONDICOES DE ACESSO

SEGMENTO BOVESPA: Definimos como segmento BOVESPA os mercados de agoes,
0 BOVESPAFIX (renda fixa corporativa), 0 mercado de balcdo organizado, inclusive o
SOMAFIX (balcdo organizado de renda fixa) e todos os demais mercados administrados
por aquela Bolsa.

TRADING BOVESPA

Categorias de participantes

Regras de acesso em vigor Novaregra
Categorias de Participante BOVESPA: Sem alteracdo
- Acesso Pleno
- Acesso Regional

- Acesso Pioneiro
- Acesso Renda Fixa e Balcdo

Exigéncias operacionais e de tecnologia

Item Regra Atual Novaregra
PQO*! N&o existia Cumprimento do
Roteiro Bésico pelos
participantes.
Pacote Tecnol 6gico De R$6 mil a R$30 mil, dependendo da Sem ateracdo

categoria de acesso, podendo ser reduzido
para R$2 mil e R$10 mil em face do
volume negociado.

Exigéncias financeir as e de depdsito de garantias

Capital de Giro Préprio”
(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra
Plena 3.000.000,00 3.750.000,00
Regional 600.000,00 750.000,00
Pioneira 600.000,00 750.000,00
Renda fixa e balcdo 600.000,00 750.000,00

1 O prazo de enquadramento para os atuais participantes a0 PQO serd 30/06/2009, e seré exigido de todos os
participantes do segmento BOVESPA. Para os novos participantes, o enquadramento serd imediato.

" As novas regras tém aplicacdo imediata para 0s novos participantes. Para os atuais 0 prazo para
enquadramento sera 30/12/2008.




TRADING BOVESPA —CONTINUACAO

Fundo de Desempenho Operacional — FDO

(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra
Plena N&o existia 6.000.000,00
Regional 1.000.000,00
Pioneira 1.000.000,00
Renda fixa e balcéo 1.000.000,00

Garantia para cobertura de eventuais ressar cimentos
pelo M ecanismo de Ressar cimento de Prejuizos — MRP 2

(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra
Plena De 100.000,00 a 3.000.000,00, Sem dteracdo
Regiona dependendo da categoria e volumes

—— negociados.Estes valores referem-se as
RPonerra garantias depositadas pelos intermediarios
parao MRP.
Custos de admissdo
(valoresem R$)
Categoria Taxade Taxade Taxade
Credenciamento Licenciamento Manutencgdo Anual
(novos membros) 3 para Trading para Trading >
(novos membros) 4
Plena 10.000,00 300.000,00 15.000,00
Regional 7.500,00 150.000,00 7.500,00
Pioneira 5.000,00 100.000,00 5.000,00
Renda fixa e balcdo 5.000,00 50.000,00 2.500,00

2 Além do depésito da garantia, os participantes recolhem a contribuicdo mensal a0 MRP (0,0012% do
volume negociado no més anterior, excluidas as operages da carteira propria).
% Taxa cobrada uma tinica vez na abertura do processo de credenciamento.

* Taxa cobrada uma Unica vez para o processo de habilitagio do participante por ocasifo da concessio do

aCess0.

> A taxade manutencao sera cobrada de todos os participantes no primeiro dia Gtil do ano.
* As novas regras tém aplicacdo imediata para 0s novos participantes. Para os atuais 0 prazo para
enquadramento sera 30/12/2008.




TRADING BOVESPA —CONTINUACAO

(valoresem R$)

Politica de emolumento minimo mensal °

Categoria Regra atual Novaregra
Plena N&o existia 50.000,00
Regiona 10.000,00
Pioneira 3.500,00
Renda Fixa e Balcéo 3.500,00
LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC

Categorias de participantes
Regras de acesso em vigor Novaregra
- Agente de Compensacdo Pleno Sem alteracéo
- Agente de Compensacao Préprio
- Agente de Compensacao especifico
- Agente de Custodia
- Agente de Liquidacdo Bruta
Exigéncias operacionais
Item Regra atual Novaregra
PQO* N&o exigtia Cumprimento do Roteiro
Bésico pelos participantes.
Exigéncias financeiras e de depésito de gar antias
Fundo de Liquidacao de Operacdes— FLO
(valores em R$)
Categoria Regra atual Novaregra
Agente de 3.800.000,00 7.900.000,00
Compensacéo Pleno
Agente de 1.200.000,00 2.600.000,00
Compensacao Proprio

® A nova politica para emolumento minimo entrar& em vigor no primeiro dia (til de janeiro de 2009.
*Q prazo de enquadramento para os atuais participantes ao PQO sera 30/06/2009, e sera exigido de todos os
participantes do segmento CBL C. Para os novos participantes, o enquadramento serd imediato




LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC — CONTINUACAO

Exigéncias financeiras e de depésito de gar antias

Categoria de Patriménio Liquido Capital Circulante Liquido/ indice de Imobilizacio
Acesso Capital de Giro Préprio
Agente de - R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes por - R$1,0 milhdo e R$0,5 milhao por N&o ha

Compensacéo Pleno
(Instituicdo ndo

Participante de Negociagdo ou
Investidor Qualificado; ou

Participante de Negociagdo ou
Investidor Qualificado; ou

bancaria) - R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdespara | - R$1,0 milh&o e R$0,5 milh&o para cada
cada R$100,0 milhdes liquidados R$100,0 milhdes liquidados
mensal mente por Participante de mensal mente por Participante de
Negociagdo ou por Investidor Negociagdo ou por Investidor
Qualificado; ou Quadlificado; ou
- O maior entre os dois acima, limitado | - O maior entre os dois acima, limitado
a0 méximo de R$17,0 milhdes. a0 maximo de R$15,0 milhdes.
Agente de - R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes por N&o ha Folga de ImobilizacGes, calculada de

Compensacéo Pleno
(Instituicdo bancéria)

Participante de Negociagao ou por
Investidor Qualificado; ou

- R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes para

cada R$100,0 milh&es liquidados
mensal mente por Participante de
Negociagdo ou por Investidor
Qualificado; ou

- Patriménio liquido exigido, como

definido no Anexo IV da Resolucéo
CMN n°2.099, de 17/08/94, e
legislacio posterior (calculo do Indice
de Basiléia); ou

- O maior entre os trés acima, limitado

ao maximo de R$17,0 milhdes

acordo com a Resolugdo CMN n.° 2.283:

- R$1,0 milhdo e R$0,25 milh&o por
Participante de Negociagao ou por
Investidor Qualificado; ou

- R$1,0 milhdo e R$0,5 milhdo para
cada R$100,0 milh&es liquidados
mensal mente por Participante de
Negociagdo ou por Investidor
Qualificado; ou

- O maior entre os dois acima, limitado
ao requisito maximo de R$15,0
milhoes.




LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC — CONTINUACAO

Categoria de Patriménio Liquido Capital Circulante Liquido/ indice de Imobilizacio
Acesso Capital de Giro Préprio

Agente de Exigéncia de patriménio minimo Igual ou maior a R$600 mil. N&o ha
Compensagéo estabelecida pelo Banco Central do
Proprio e Agentede | Brasil: R$3,0 milhdes;
Compensacao
Especifico
(Instituicdo ndo
bancéria)
Agente de O maior valor de patrimdnio liquido N&o ha - Indice de Imobilizagdes, como definido
Compensagéo (PL) entre: na Resolugdo CMN n.° 2.283, de
Préprio e Agentede | - R$3,0 milhdes; ou 05/06/1996, e legislacdo posterior,
compensagao - Patriménio liquido exigido, como aplicando-se 0 mesmo percentual
Especifico definido no Anexo IV da Resolugio maximo requerido pelo CMN ou pelo

(Instituicdo bancéria)

CMN n°2.099 de 17/08/94, e
legislacao posterior
(clculo do Indice de Basiléia).

Banco Central do Brasil; e

- Folga de Imobilizages, calculada de

acordo com a Resolugdo CMN n.°
2.283, mencionada acima, aplicando-se
0 requisito minimo de R$1,0 milh&o.




LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC — CONTINUACAO

Categoria

Patriménio Liquido

Limites para Custodia

Agente de Custddia
Pleno

- Patriménio Liquido superior a R$10 milhdes.

- Os Agentes de Custddia Plenos podem custodiar ativos junto a Depositéria

sem limite pré-estabel ecido.

Agente de Custodia
Proprio

- Patriménio Liquido superior a R$1,5 milh&o.

- Os Agentes de Custddia Préprios que possuam patrimdnio liquido superior

aR$1,5 milh&o einferior a R$5 milhfes dever&o atender as seguintes

regras:

- Respeitar o Limite de Custddia correspondente ao valor do patrimdnio
liquido multiplicado por um indiceigua a 10; e

- Respeitar o Limite de Custddia correspondente ao valor custodiado de
R$20 milhdes para o conjunto de clubes de investimento e investidores
institucionais para 0s quais prestem servico de custodia.

- Os Agentes de Custddia Préprios que possuam patrimdnio liquido igual ou

superior a R$5 milhdes e inferior a R$10 milhdes deverdo respeitar o
Limite de Custddia correspondente ao valor custodiado de R$20 milhdes
para o conjunto de clubes de investimento e investidores institucionais
para 0s quais prestem servico de custodia.

Agente de Custodia
Especial

- Os Agentes Especiais de Custddia podem
custodiar Ativos junto a Depositéria Unicae
exclusivamente para Conta de Custodia prépria
sem requisito minimo de patriménio liquido.

- N&o h& limites de custddia pré-estabel ecidos, no entanto a CBLC podera

defini-los a qualquer momento.




LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC — CONTINUACAO

Custos de admissdo
(valoresem R$)

Categoria Taxade Taxa de Admissao Taxade
Credenciamento | (novosParticipantes)® | Manutencéo
(novos Participantes)® Anual*

Agente de 10.000,00 150.000,00 7.500,00
Compensacéo Pleno
Agente de 7.500,00 100.000,00 5.000,00
Compensacao Proprio
Agente de 5.000,00 50.000,00 2.500,00
Compensacao
Especifico
Agente de Custodia 5.000,00 30.000,00 1.500,00
Agente de Liquidagédo 4.000,00 10.000,00 500,00
Bruta

2 Taxa cobrada uma Uinica vez na abertura do processo de credenciamento.

% Taxa cobrada uma tinica vez para o processo de habilitagdo do participante por ocasi&o da concessdo do
acesso.

* A taxa de manutenco sera cobrada de todos os participantes no primeiro dia Gtil do ano.




SEGMENTO BM& F: Definimos como segmento BM&F os mercados de derivativos
financeiros e do agronegécio, ativos (titulos publicos), cambio (moeda estrangeira para
entrega) e todos os demais mercados que eram administrados por aquela Bolsa.

DIREITOSDE NEGOCIAQAO BM&F —DN

Com a desmutualizacdo da BM&F, os titulos patrimoniais dos associados foram
convertidos em agles ordinarias da BM&F S.A. e em direitos de acesso aos seus
sistemas de negociacdo e/ou de liquidacdo, observados os pré-requisitos de habilitacéo.
A tabela a seguir resume a conversdo dos titulos em direitos de negociacéo.

Categorias de participantes

Categoria de participantesBM& F Direitos de Negociacao
antes da desmutualizacao apo6s a desmutualizacdo
- Corretora de Mercadorias; DN Irrestrito.
- Operador Especidl;
- Operador Especia de Mercadorias DN Restrito
Agricolas, i. Derivativos Agropecuarios — Graos;

ii. Derivativos Agropecuarios — Carnes;
iii. Derivativos Agropecuarios — Café;
iv. Derivativos Agropecuarios — Acucar.

- Corretora Especid; DN Restrito
i. Derivativos de Balcdo.

- DO Cambio DN Restrito
i. Moeda Estrangeira para Entrega.

- Participante de Negociagdo de Ativos | DN Restrito

—PNA; i. Titulos Publicos Federais.
- PAPE — Permissdo Acesso Para DN Restrito (acessos por mercado ou sistema
Produtos Especificos; * de negociacdo)

i. Derivativos de Taxa de Juro;

ii. Derivativos de Taxa de Cambio;
iii. Derivativos de indices de Agdes;
iv. Derivativos de Energia;

v. Derivativos de Metais.

Par a os novos participantes de negociacéo

Os requerentes podem optar pela aquisicdo de um ou mais Direitos de Negociacdo
listados acima. A definicdo aplicavel a cada tipo de DN encontra-se no Manua de
Procedimentos para Admissdo de Participantes.

1 A exemplo das demais categorias, 0 PAPE receberd o DN restrito para o produto especifico que j&
opera.




DIREITOS DE NEGOCIACAO BM&F —CONTINUACAO

Exigéncias operacionais e de tecnologia

Item Regras de acesso em vigor Novasregras
PQO *? Cumprimento do Roteiro Basico pelas Sem alteracéo
Corretoras de Mercadorias
Pacote N&o existia Em discussdo para
Tecnoldgico implantag&o.

Exigéncias financeiras e de depésito de gar antias

Capital degiro proprio *
(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra
DN Irrestrito 3.750.000,00 3.750.000,00
DN Restrito N&o existia 3.000.000,00
(taxadejuro, taxa
decémbio e
IBOVESPA)
DN restrito N&o existia 1.000.000,00
(demais contratos)

Fundo de Desempenho Operacional — FDO*
(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra

Corretorade Operador Corretorade Operador
Mercadorias Especial Mercadorias Especial3

DN Irrestrito 6.000.000,00 1.600.000,00 6.000.000,00 1.600.000,00

DN Restrito N&o existia N&o existia 4.000.000,00 1.600.000,00

(taxadejuro, taxa

de cémbio e

IBOVESPA)

DN restrito N&o existia N&o existia 3.000.000,00 1.000.000,00

(demais contratos)

2 O prazo de enquadramento para os atuais participantes a0 PQO seré 30/06/2009, e sera exigido de todos
0s DN, excecdo ao DN de Moeda Estrangeira para Entrega, Titulos Plblicos e Operadores Especiais. Para
0S Novos participantes, 0 enquadramento serd imediato.

% Observa-se como limite para o valor total exigido da somatdriade DN restritos, o valor da garantia
requerida do DN irrestrito.

* Asnovas regras tem aplicacdo imediata para os novos participantes. Para os atuais, 0 prazo para
enquadramento sera 30/12/2008.




DIREITOSDE NEGOCIACAO BM&F —CONTINUACAO

Custos de admissdo
(valoresem R$)

Direito de Taxade Taxa de Licenciamento Taxa de Manutencéo
Negociacdo | Credenciamento para Trading Anual paraTrading®
(novos membr os)* (hovos membros) *
Pessoa Juridica Pessoa Pessoa Pessoa Pessoa
eFisica Juridica Fisica Juridica Fisica
Irrestrito 10.000,00 300.000,00 | 30.000,00 | 15.000,00 | 1.500,00
Taxas de Juro, 7.500,00 150.000,00 | 15.000,00 | 7.500,00 750,00
Taxas de
Cambio
Indices de 7.500,00 100.000,00 | 10.000,00 | 5.000,00 500,00
Acles
Derivativos 5.000,00 50.000,00 5.000,00 2.500,00 250,00
Referenciados
em
Commodities
Derivativos de 5.000,00 50.000,00 2.500,00
Balcdo
Moeda 5.000,00 50.000,00 2.500,00
Estrangeira
para Entrega
Titulos 3.000,00 40.000,00 2.000,00
Pablicos
Federais

3 Taxa cobrada uma (inica vez na abertura do processo de credenciamento.
* Taxa cobrada uma Unica vez para o processo de habilitacso do participante por ocasido da concessdo do

aCess0.

® A taxa de manutencdo serd cobrada de todos os participantes no primeiro dia (til do ano.
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DIREITOSDE NEGOCIACAO BM&F —CONTINUACAO

Politica de Emolumento M inimo Mensal °

(valoresem R$)

Direitode Regra atual Novaregra
Negociacao
Pa Pessoa Fisica Pa Pessoa Fisica
Juridica Juridica

Irrestrito 27.560,00 2.750,00 50.000,00 10.000,00
Taxas de Juro Nao existia Nao existia 35.000,00 8.000,00
Taxas de
Cambio
indices de Acdes Nao existia Nao existia 25.000,00 6.000,00

L N&o existia 930,00 3.500,00 2.000,00
Derivativos
Referenciados
em Commodities
Derivativos de Nao existia Nao existia 3.500,00 ---
Balcdo
Moeda Nao existia Nao existia 3.500,00
Estrangeira para
Entrega
Titulos Publicos N&o existia N&o existia 2.500,00
Federais

® A nova politica para emolumento minimo entrard em vigor no primeiro dia (til de janeiro de 2009.
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DIREITOSDE LIQUIDACAO BM&F

A tabela a seguir resume a conversdo dos antigos titulos patrimoniais em direitos de

liquidaco.

Categoria de participantes
antes da desmutualizacao

Direitos de Liquidacao
apo6s a desmutualizacdo

- Derivativos - Derivativos
i.Membro de Compensacdo da Camara de i. DL tipos|, Il elll.
Derivativos e PLD.
- Ativos - Ativos
i.Participante com Liquidagdo i. DL tipol
Centralizada; ii. DLtipoll e
ii.Membro de Compensacdo Restrito; e iii. DL tipoIll.
iii.Membro de Compensacéo Pleno da
Camara de Ativos;
- Cambio - Cambio
i.Banco participante da Camara de i. DL tipo |

Cambio.

Par a os novos participantes de liquidagao
Os requerentes podem optar pela aquisi¢ao dos Direitos de Liquidacéo listados acima. A
definicdo aplicivel a cada tipo de DL encontra-se no Manua de Procedimentos para

Admisséo de Participantes.

Exigéncias operacionais

Item

Regras de acesso em vigor

Novasregras

N&o existia.

PQO*

Cumprimento do Roteiro Bésico pelos
participantes.

! O prazo de enquadramento para os atuais participantes ao PQO sera 30/06/2009, e sera exigido de todos
os detentores de DL. Para 0s novos participantes, 0 enquadramento serd imediato.
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DIREITOSDE LIQUIDACAO BM&F — CONTINUAGCAO

Exigéncias financeiras e de depdésito de gar antias
(valoresem R$)

Direitode Capital de Giro Fundo de Fundo de
Liquidagao Préprio Desempenho Liquidacdode
Operacional — Operacbes—FLO
FDO
Tipo 1 Camara de 6.000.000,00 5.500.000,00 2.000.000,00
Derivativos
Tipo 2 Camara de 7.000.000,00 6.500.000,00 3.000.000,00
Derivativos
Tipo 3 Camara de 8.000.000,00 7.500.000,00 4.000.000,00 +
Derivativos 500.000,00 por DN
sob sua
responsabilidade

Fundo de participacéo da Clearing de Cambio — FP
(valoresem R$)

Direito de Liquidagao Limite Operacional Concedido Exigéncia
pela Camara ao Detentor de DL

Tipo 1 Limite £ US$150 milhdes 1.000.000,00

Camara de Cambio

US$150 milhdes < Limite £ US$350 milhdes | 2.000.000,00

Limite > US$350 milhdes

3.000.000,00

" As novas regras tém aplicacdo imediata para os novos participantes. Para os atuais, 0 prazo para
enquadramento sera 30/12/2008.
2 Além dos R$500.000,00 por DN, a Bolsa podera requisitar a qualquer momento depésitos adicionais a0
DL, discricionariamente, em face do valor em risco das posi¢des assumidas de cada DN sob sua

responsabilidade.
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Custos de admissdo para novos participantes

(valoresem R9$)

Direito de Taxade Taxade Taxade
Liquidagao Credenciamento Admissio (novos Manutencgdo
(novos Participantes)® Participantes)* Anual®

Tipo 1 5.000,00 50.000,00 2.500,00
Camarade
Derivativos
Tipo 2 7.500,00 100.000,00 5.000,00
Camarade
Derivativos
Tipo 3 10.000,00 150.000,00 7.500,00
Camarade
Derivativos
Tipo 1 3.000,00 10.000,00 500,00
Camara
de Ativos
Tipo 2 3.500,00 15.000,00 750,00
Camara
de Ativos
Tipo 3 5.000,00 20.000,00 1.000,00
Camara
de Ativos
Tipo 1 5.000,00 40.000,00 2.000,00
Camara
de Cambio

% Taxa cobrada uma Uinica vez na abertura do processo de credenciamento.
* Taxa cobrada uma Gnica vez para o processo de habilitacio do participante por ocasido da concessio do

aCess0.

® A taxa de manutencdo sera cobrada de todos os participantes no primeiro dia Gtil do ano
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BOVESPA

A Bolsa do Brasil

Anexo Il ao Oficio Circular 078/2008-DP

Regulamento do Participante — Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP

REGULAMENTO DO PARTICIPANTE

O presente regulamento estabelece as regras de acesso aos mercados administrados pela
Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. (“BVSP”).

CAPITULO |
AUTORIZACAO PARA OPERAR

Secéo |
Requisitos Minimos

Art. 1° — Serdo admitidos como Participantes, autorizados a operar nos mercados
administrados pela BVSP, as sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, que
preencherem os seguintes requisitos:

| — obter autorizacGes: a) do Banco Central do Brasil (BACEN) para funcionamento; e b)
da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para exercer atividades no mercado de valores
mobiliarios;

Il — aderir ao presente Regulamento do Participante, a0 Regulamento de Operacdes, ao
Manual de Procedimentos Operacionais, ao Codigo de Conduta BVSP e demais normas
regulamentares da BVSP;

I11 - aderir aos regulamentos e normas da Bovespa Supervisao de Mercados (“BSM”);

IV — aderir ao Regulamento do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (“MRP”)
administrado pela BSM;

V- prestar a BSM caucdo para garantir a reposicdo ao MRP de valores pagos a titulo de
ressarcimento de prejuizos a investidores, no valor estabelecido pela BSM;

VI — ser admitido como Agente de Custddia da Companhia Brasileira de Ligquidacdo e
Custodia (“CBLC”);

VIl — celebrar, com a BVSP, Contrato de Acesso aos Sistemas de Negociacdo dos
Mercados Administrados pela BVSP, que dispde, entre outros, sobre 0s seguintes itens:
a) Categoria de Acesso na qual o Participante podera ser autorizado a operar;
b) forma de conexdo aos sistemas de negociagdo dos mercados administrados pela
BVSP;
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A Bolsa do Brasil

Regulamento do Participante — Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP

c) submissdo do Participante a supervisao, fiscalizacdo e auditoria a ser realizada
pela BVSP e pela BSM;

d) compromisso de submeter a Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”)
quaisquer conflitos referentes ao acesso e utilizacdo dos sistemas de negociagao
dos mercados administrados pela BVSP; e

e) prazo de vigéncia do contrato e condi¢des para renovacgéo.

VI — cumprir os requisitos técnicos, operacionais e financeiros determinados pela BVSP
e no Manual de Procedimentos Operacionais.

Paragrafo Primeiro — A BVSP podera, a qualquer tempo, , alterar os requisitos
técnicos, operacionais e financeiros referidos no inciso VIII deste artigo, bem como
as condicbes comerciais e demais disposi¢Oes constantes no Anexo | do presente
Regulamento concedendo um prazo para enquadramento de no minimo 30 (trinta)
dias em relacdo aos requisitos técnicos, operacionais e financeiros.

Paragrafo Segundo - Os interessados em obter autorizacdo para operar nos
mercados administrados pela BVSP devem seguir as regras e procedimentos para
contratacdo de acesso conforme disposto no Capitulo 1V deste Regulamento;

Paragrafo Terceiro - A BVSP poderd admitir como Participante, autorizado a
operar nos mercados de balcdo e renda fixa por ela administrados, outras
instituicbes, além das sociedades corretoras, bem como estabelecer requisitos
adicionais ou diferenciados segundo a categoria de acesso e as caracteristicas do
Participante.

Secao Il
Requisitos Técnicos e Operacionais

Art. 2° - Os Participantes deverdo atender a padr6es minimos de infra-estrutura tecnologica
e controles operacionais adequados ao exercicio de suas atividades, conforme disposto no
Manual de Procedimentos Operacionais da BVSP.

Art. 3° - Os Participantes deverdo manter uma estrutura funcional minima, conforme
disposto no Manual de Procedimentos Operacionais da BVSP.

Paragrafo Unico — os responsaveis pela estrutura funcional e os operadores dos
sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP deverdo ser
credenciados perante a BVSP, conforme disposto no seu Regulamento de Operacoes
e no Manual de Procedimentos Operacionais.
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Secéao Il
Requisitos Financeiros

Art. 4° — Os Participantes deverdo atender a requisitos minimos de capital, de liquidez e
outros relacionados a sua situacdo econdmico-financeira e a exigéncia de aporte de
garantias e salvaguardas que poderdo variar de acordo com a Categoria de Acesso e dos
mercados em que atuar, conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais da
BVSP e no Regulamento do MRP administrado pela BSM.

CAPITULO Il
CATEGORIAS DE ACESSO

Art. 5° - Observado o disposto nos artigos 7° a 9°, os Participantes poder&o ser autorizados
a operar dentro das seguintes categorias de Acesso:

I — Acesso Pleno: confere ao Participante o direito de se estabelecer em qualquer Unidade
da Federacdo e intermediar operagdes nos mercados administrados pela BVSP para
investidores domiciliados em qualquer Unidade da Federacdo, ou no Exterior;

Il — Acesso Regional: confere ao Participante, estabelecido em qualquer das Unidades da
Federacdo a excecdo de S&@o Paulo e Rio de Janeiro e DF, o direito de intermediar
operacdes nos mercados administrados pela BVSP, com a obrigacdo de cumprir um
percentual minimo operado para investidores domiciliados na Unidade da Federacdo em
que o Participante se estabelecer;

Il — Acesso Pioneiro: confere ao Participante, estabelecido em Unidade da Federacao
considerada pela BVSP como regido pioneira (conforme disposto nas Condicbes
Comerciais - Anexo | deste Regulamento) o direito de intermediar operagdes nos mercados
administrados pela BVSP, com a obrigacdo de cumprir um percentual minimo operado para
investidores domiciliados na Unidade da Federacdo em que o Participante se estabelecer;

IV — Acesso Renda Fixa e Balcdo: confere ao Participante o direito de intermediar
operacdes, exclusivamente, nos mercados de renda fixa e/ou de balcdo organizado
administrados pela BVSP, para investidores domiciliados em qualquer Unidade da
Federacdo, ou no Exterior.

Paragrafo primeiro — Os percentuais minimos de operacdo a serem observados
pelos Participantes autorizados a operar nas Categorias de Acesso Regional ou
Pioneiro, seréo estabelecidos pela BVSP e constardo nas Condigdes Comerciais -
Anexo | do presente Regulamento.
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Paragrafo segundo — O Participante autorizado a operar na Categoria de Acesso
Regional ou Pioneiro devera ter sede, e seus administradores residéncia, na
respectiva Unidade da Federagao.

Paragrafo terceiro — O Participante autorizado a operar na Categoria de Acesso
Regional ou de Acesso Pioneiro e ndo cumprir com as respectivas regras de sede, de
residéncia dos administradores, ou do percentual minimo de negdcios para
investidores domiciliados na respectiva Unidade da Federacdo, enquanto
permanecer desenquadrado:

| - passara a pagar os valores referentes ao Acesso Pleno, conforme as
condigdes comerciais constantes no Anexo | deste Regulamento;

Il - ndo fard jus aos incentivos determinados pela BVSP, nos termos do
paragrafo segundo do art. 6° deste Regulamento,

Il - pagard um valor adicional equivalente a 3 (trés) vezes o valor dos
emolumentos gerados pelas operagdes que excederem 0s percentuais
minimos estabelecidos para negdcios fora da sua Unidade da Federacao.

Paragrafo quarto — As alteracGes no regime de pagamento disposto no paragrafo
anterior serdo computadas no més seguinte ao més em que o Participante nao
cumprir as regras referidas no paragrafo segundo deste artigo.

Paragrafo quinto — O Participante podera ter cancelada sua autorizacdo para operar
nos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP caso permaneca
desenquadrado por prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias.

CAPITULO Il
CONDICOES COMERCIAIS

Art. 6° — As condi¢bes comerciais referentes ao acesso dos Participantes aos mercados
administrados pela BVSP poderdo variar de acordo com as Categorias de Acesso e 0
volume financeiro negociado pelo Participante e constam como Anexo | ao presente
Regulamento.

Paragrafo Unico — A BVSP, a seu exclusivo critério e com vistas a estimular a
ampliacdo do atendimento aos investidores domiciliados fora dos Estados de S&o
Paulo e Rio de Janeiro e Distrito Federal, podera:

Pagina 4 4



BOVESPA

A Bolsa do Brasil

Regulamento do Participante — Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP

I - conceder incentivos a Participantes em funcdo de seus desempenhos, medidos
pelo volume mensal negociado e quantidade de clientes, conforme as condigcOes
comerciais constantes no Anexo | deste Regulamento, e

Il - criar mecanismos adicionais de incentivo aos Participantes para o atendimento
de investidores néo institucionais domiciliados nas Unidades da Federacao, fora dos
Estados de Sao Paulo, Rio de Janeiro e Distrito Federal.

CAPITULO IV
PROCEDIMENTOS PARA CONTRATACAO DE ACESSO POR NOVOS
PARTICIPANTES

Art. 7° — As autorizacOes de acesso serdo concedidas apds procedimento proprio, iniciado
pelo interessado, e realizado na forma deste Regulamento.

Art. 8° — Os interessados em obter autorizacdo para operar nos sistemas de negociacao dos
mercados administrados pela BVSP deverdo formular seus pedidos de habilitacdo
diretamente a BVSP, anexando 0s documentos exigidos que comprovem o atendimento das
normas legais e regulamentares e indicando a categoria de Acesso pretendida.

Paragrafo anico - O interessado que tiver seu pedido de habilitacdo denegado
podera recorrer a Assembléia Geral da BVSP, no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Art. 9° — Os procedimentos para a obtencdo da autorizacdo para operar nos sistemas de
negociacdo dos mercados administrados pela BVSP destinam-se a:

| — permitir a comprovacao, pelo Requerente, do atendimento a todos os requisitos de que
trata o artigo 1° deste Regulamento; e

Il — registrar eventuais objecGes, trazidas pelos demais Participantes, a outorga da
autorizacao de acesso em questdo.

CAPITULO V
DIREITOS E DEVERES DO PARTICIPANTE
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Art. 10 - Sem prejuizo de outros direitos dispostos neste Regulamento, nas demais regras
da BVSP, da BSM e nas disposicdes legais, sdo direitos do Participante:

| — participar, por meio de seus representantes devidamente credenciados junto a
BVSP, das negociaces realizadas nos sistemas de negociacdo dos mercados
administrados pela BVSP, para os quais foi autorizado a operar;

Il — receber a infra-estrutura necessaria a conexao aos sistemas de negociacao dos
mercados administrados pela BVSP segundo a sua categoria de Acesso e 0S
adicionais contratados nos termos do Contrato de Acesso aos Sistemas de
Negociacdo dos Mercados Administrados pela BVSP;

Il — receber os incentivos e 0s descontos a que, eventualmente, fizer jus, nos
termos estabelecidos pela BVSP constantes nas Condi¢Ges Comerciais - Anexo | do
presente Regulamento;

IV — recorrer ao Conselho de Supervisdo da BSM das decisdes da BVSP, nos casos
previstos no Regulamento de Operacdes e no Manual de Procedimentos
Operacionais da BVSP e nos regulamentos e demais normas da BSM;

Art. 11 — Sem prejuizo de outros deveres dispostos neste Regulamento, nas demais normas
da BVSP e da BSM e nas disposicoes legais, sdo deveres do Participante:

I - respeitar e cumprir fielmente a legislacdo em vigor, este Regulamento e seu
Anexo |, o Regulamento de Operacgdes, 0 Manual de Procedimentos Operacionais,
0 Cddigo de Conduta da BVSP, bem como as decisdes da Diretoria e do Diretor
Geral da BVSP;

Il - subordinar-se a fiscalizacdo e supervisdo da BVSP e da BSM, prestando todos
os esclarecimentos e informacGes que lhe forem solicitados, no prazo indicado;

IV — cobrar dos seus clientes e repassar a BVSP, 0os emolumentos e taxas devidos
pelos negdcios realizados e servigos utilizados, conforme precos vigentes em tabela
divulgada pela BVSP;

V — pagar, pontualmente, os valores devidos a BVSP, pela utilizacdo da infra-
estrutura e dos servigcos prestados, conforme condi¢cBes comerciais constantes no
Anexo | do presente Regulamento;

VI — para os Participantes das categorias de acesso Regional e Pioneiro, cumprir 0s
percentuais minimos de operacdo para investidores domiciliados na Unidade da
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Federacdo em que o Participante se estabelecer, conforme previsto nas Condicgdes
Comerciais - Anexo | deste Regulamento;

VIl - exigir, de seus administradores, empregados, prepostos e pessoas que 0
representem nos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP, o
cumprimento dos padrdes de idoneidade e de ética profissional, determinados pela
BVSP;

VI — cumprir, durante todo o periodo em que estiver admitido como Participante
autorizado a operar nos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela
BVSP, os requisitos técnicos, operacionais e financeiros estabelecidos pela BVSP,
em seu Manual de Procedimentos Operacionais;

IX - indicar um administrador tecnicamente qualificado, como responsavel pelas
operacdes realizadas nos mercados administrados pela BVSP;

X — manter a estrutura técnico-administrativa adequada a realizacdo e a liquidacao
das operacdes realizadas nos mercados administrados pela BSVP;

XI — obedecer aos limites operacionais fixados pela BVSP, pela CBLC e pelo seu
Agente de Compensacéo, prestador dos servigos de compensacéo e liquidacdo dos
negocios.

CAPITULO VI
PENALIDADES

Art. 12 — Pelo ndo cumprimento das clausulas do Contrato de Acesso aos Sistemas de
Negociacdo dos Mercados Administrados pela BVSP, das regras deste Regulamento, do
Regulamento Operacional, do Manual de Procedimentos Operacionais e do Codigo de
Conduta da BVSP, o Participante sujeita-se, segundo a gravidade da infracdo, as
penalidades, ndo cumulativas, de adverténcia, multa, suspensdo e exclusdo dos sistemas de
negociacdo dos mercados administrados pela BVSP.

Paragrafo primeiro - Sujeitam-se, também, as penalidades referidas neste artigo,
os administradores, empregados, prepostos e os operadores dos Participantes.

Paragrafo segundo - A aplicacdo ao Participante da penalidade de exclusdo dos
sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP implica na rescisdo
automatica do Contrato de Acesso aos Sistemas de Negociacdo dos Mercados
Administrados pela BVSP.
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Paragrafo terceiro — Ao Participante é sempre reservado o direito de recorrer, ao
Conselho de Supervisdéo da BSM da decisdo da BVSP que determinar a sua
excluséo dos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP.

Paragrafo quarto - O recurso de que trata o pardgrafo terceiro devera ser
devidamente justificado e interposto perante o Conselho de Supervisédo da BSM, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado da ciéncia da decisdo que decretou sua
excluséo dos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP.

Paragrafo quinto - Recebido o recurso de que trata o Paragrafo Terceiro deste
artigo, o Conselho de Supervisdo da BSM, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
concederd, ou ndo, efeito suspensivo ao recurso.

Paragrafo sexto — A decisdo do Conselho de Supervisdao da BSM é irrecorrivel na
esfera administrativa, sendo que:

I - quando favoravel ao Participante recorrente, reformara, para todos os fins e
efeitos, a decisdo da BVSP;

Il — quando desfavoravel ao Participante recorrente, 0 mesmo serd desligado dos
sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP, observado o
mesmo procedimento previsto nos artigos 13 e 15.

CAPITULO VII
DESLIGAMENTO

Art. 13 - O pedido de desligamento voluntario do Participante sera comunicada ao
mercado, em edital divulgado pela BVSP, por meio do qual serdo convocados 0s
interessados a requererem a liquidacdo de suas operacGes pendentes, dentro de um prazo
maximo informado no edital.

Paragrafo Unico - O edital de que trata este artigo serd publicado, as expensas do
Participante, uma Unica vez, em jornal de grande circulacdo, devendo o
desligamento ser formalmente comunicado aos demais Participantes e entidades
administradoras de mercados, bem como divulgado na pagina da rede mundial de
computadores da BVSP.

Art. 14 - A partir da data da apresentagdo do pedido de desligamento voluntério, o
Participante fica impedido de operar nos mercados administrados pela BVSP.
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Parégrafo Unico - Até que seja aprovado o pedido de desligamento, pela BVSP, o
Participante continuard sujeito as normas legais, regulamentares e regimentais da
BVSP e da BSM, que continuardo a exercer os poderes de fiscalizacdo e
disciplinares, a que se submete o Participante.

Art. 15 - Findo o prazo de que trata o artigo 13 e verificada a inexisténcia de qualquer
pendéncia do Participante perante a BVSP, os demais Participantes ou a seus clientes, a
BVSP deferird o pedido de desligamento, rescindindo, automaticamente, o Contrato de
Acesso aos Sistemas de Negociacdo dos Mercados Administrados pela BVSP e autorizando
o Participante a levantar a garantia prestada nos termos do art. 4° deste Regulamento.

CAPITULO VIII
DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 16 — As sociedades corretoras que eram membros da Bolsa de Valores de S&o Paulo
(BOVESPA), até a data de sua Assembléia Geral Extraordinaria da realizada em 28.08.07,
terdo direito as seguintes categorias de Acesso aos sistemas de negociacdo dos mercados
administrados pela BVSP, conforme classificacdo constante do Estatuto Social da
BOVESPA vigente na data da referida Assembléia:

I — Corretoras Membro de Atuacdo Internacional, Nacional e Regional Rio
terdo direito a contratacdo do Acesso Pleno;

Il — Corretoras Membro de atuacdo Regional terdo direito a contratacdo do
Acesso Regional; e

11 — Participantes exclusivos do Mercado de Renda Fixa e do Mercado de
Balcdo Organizado terdo direito a contratacdo do Acesso Renda Fixa e/ou
Balcéo.

Paragrafo Unico — A BVSP determinara o prazo para as corretoras membros da
BOVESPA, referidas no caput, se adequarem as regras previstas neste
Regulamento.

Art. 17 - A BVSP ndo disponibilizara novos Acessos no prazo de 12 (doze) meses, contado
da data da Assembléia Geral Extraordinaria da BOVESPA, realizada em 28.08.07.
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Paragrafo primeiro — No prazo disposto neste artigo, a BVSP podera
disponibilizar os Acessos decorrentes de desligamento ou exclusdo de Participante,
a interessados em obter autorizacdo para operar no respectivo mercado administrado
pela BVSP, no qual o Participante desligado ou excluido operava.

Paragrafo segundo — A restricdo disposta no caput ndo se aplica aos Acessos
Pioneiro, Renda Fixa e Balcdo que poderdo ser disponibilizados pela BVSP
conforme a demanda do mercado.
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Regulamento de Acesso aos Sistemas e Mercados daBM&FBOVESPA SA.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Capitulo | — Do objeto

Art. 1° O presente Regulamento de Acesso aos sistemas e mercados da
BM&F BOVESPA SA. - Bolsa de Vaores, Mercadorias e Futuros
(“Regulamento”) estabel ece as regras e 0s procedimentos para:

| — a outorga de autorizacdes de acesso aos sistemas de negociacdo, registro
ou liquidacdo de operacOes e aos mercados administrados pela BM&F
BOVESPA SA. - Bolsa de Vaores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA");

Il — a habilitagdo da pessoa autorizada como participante dos sistemas ou
mercados referidos no inciso anterior (“Participante”); e para

[l — a manutencéo das referidas autorizagfes, assm como as hipoteses de
suspensao e cancelamento.

Capitulo |1 — Das autorizagOes de acesso

Art. 2° Para os efeitos deste Regulamento, autorizacdo de acesso € a
possibilidade, concedida a um agente, para atuar diretamente em um ou mais
sistemas de negociacdo, de registro ou de liquidacdo de operacdes ou
mercados administrados pela BM& FBOVESPA.

8§ 1° A autorizacao referida no caput deste artigo abrange:
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| — a possibilidade de prética de todos os atos inerentes a condicéo de
Participante do sistema para o qual tenha sido emitida, observadas as regras,
as condicdes e os procedimentos de cada sistema; e

Il —a assungéo das correspondentes obrigacoes e responsabilidades, perante a
BM&FBOVESPA.

8§ 2° A BM&FBOVESPA podera caracterizar os detentores de autorizagoes
de acesso ou de utilizagdo de infra-estrutura, para fins acessorios ou
instrumentais, em sistemas especificos, como participantes de tais sistemas,
n&o se aplicando, nesta hipotese, o disposto neste Regulamento.

Art. 3° As autorizagOes de acesso s&0 intransferives e inegociaveis.
8 1° O disposto no caput deste artigo néo abrange:

| — as transferéncias realizadas dentro de um mesmo grupo econdémico, em
razéo de reorganizagoes; e

Il — as alteracOes de titularidade decorrentes de operagbes de reestruturacéo
societaria, como fusdes, incorporagdes e cisdes.

8 2° Nas hipoteses referidas no paragrafo anterior aplica-se o disposto no
artigo 22 deste Regulamento.

Art. 4° As autorizagOes de acesso serdo caracterizadas como:

| — autorizagOes ou direitos de negociacdo (“DNSs’ ou, no singular, “DN”"),
guando permitam a atuacdo direta, sem a intervencdo de intermediario, em
sistemas de negociacdo e/ou de registro de operagdes, ai incluidos o pregdo
viva-voz, 0s sistemas eletronicos de negociacdo ou de realizacéo de leilbes e
0s sistemas de registro de operacoes realizadas em mercado de balcéo; ou
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Il — autorizagdes ou direitos de liquidagcdo (“DLS’ ou, no singular, “DL"),
guando permitam a atuacdo direta em sSistemas de compensacéo e de
liquidacdo de operagbes, assim consideradas as camaras de registro,
compensacao e liquidacdo de operacdes da BM& FBOVESPA (“Cémaras’).

8 1° O disposto no inciso | do caput deste artigo abrange a possibilidade de
realizacdo de atos e a assungdo de responsabilidades em sistemas de
roteamento de ordens administrados pela BM&FBOV ESPA.

8§ 2° Sem prejuizo das categorias referidas nos incisos | e |11 do caput deste
artigo, a BM&FBOVESPA podera criar e regulamentar, na forma do estatuto
social, outras autorizagtes de utilizagdo de sistemas por ela administrados.

Art. 5° Os DNs e os DLs poderéo ser divididos em categorias, com
caracteristicas e requisitos diferenciados.

8 1° No caso dos DNSs, as diferenciagbes referidas no caput deste artigo
poderdo ser estabel ecidas com base:

| — nos mercados aos quais se permita acesso (assim definidos os mercados
de derivativos, titulos publicos federais, cambio a vista ou outros);

Il — nos produtos cuja negociacdo direta e/ou registro de operacdes sga
permitida a cada caso, podendo a BM&FBOVESPA, para tais fins, definir
grupos de produtos; ou

1l — nos mecanismos adotados para a negociagdo e/ou 0 registro das
operagOes (sistemas eletronicos, de viva-voz etc).

§ 2° As restrighes estabel ecidas na forma do paragrafo anterior ndo abrangem
0 recebimento de repasses de operaghes redlizadas ou registradas por
terceiros, observadas, em qualquer hipotese, as normas e procedimentos
estabel ecidos pela BM& FBOV ESPA.
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8 3° No caso dos DLs, as diferenciacOes referidas no caput deste artigo
poderdo ser estabel ecidas:

| — por Camara administrada pela BM& FBOVESPA; ou
Il — por tipo de Participante ou atividade desenvolvida (pessoa fisica ou
juridica, intermediario ou ndo, prestando ou N&o servigos paraterceiros).

8 4° A diferenciacdo entre autorizagOes de acesso deverd, em qualquer
hipétese, observar as possibilidades e as restricbes de atuacdo constantes,
para cada tipo de agente ou de mercado, da regulamentagcdo em vigor.

Art. 6° O estabelecimento de autorizagOes de acesso restritas a determinados
sistemas ou mercados, na forma do artigo anterior, deve, em qualquer
hipétese:

| — garantir a igualdade de tratamento entre os Participantes de uma mesma
categoria de autorizagéo de acesso; e

Il — ser efetuado de modo a néo criar condigdes distorcidas ou privilegiadas
de concorréncia nos sistemas e mercados da BM& FBOVESPAou beneficiar
determinados Participantes em detrimento de outros.

Capitulo 111 — Do Processo de Admissdo

Art. 7° As autorizagcOes de acesso ser8o concedidas apOs procedimento
proprio (“Processo de Admissao”), iniciado pelo interessado (“ Requerente”)
e realizado na forma deste Regulamento.

Parédgrafo unico. Incumbe a0 Conselho de Administragdo deliberar pela
autorizagéo de acesso, nos termos do estatuto social da BM& FBOVESPA.
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Art. 8° As etapas e os procedimentos do Processo de Admissdo destinam-se
a

| — permitir a comprovagdo, pelo Requerente, do atendimento a todos os
requisitos estabelecidos pela BM&FBOVESPA para a categoria de
autorizacao de acesso postulada, registrando tal comprovagao;

Il — registrar as eventuais objecdes, trazidas pelos demais Participantes dos
sistemas ou dos mercados administrados pela BM& FBOVESPA, a outorga da
autorizacdo de acesso em questdo; e

1l — consolidar os dados e informagbes obtidos nos termos dos incisos
anteriores, de forma ordenada, para apresentacdo ao Conselho de
Administraco.

Art. 9 Os requisitos referidos no inciso | do caput do artigo anterior
abrangem:

| — os procedimentos cadastrais definidos pela BM& FBOVESPA e a entrega
da documentagdo necessaria, inclusive, no caso de pessoas juridicas, pelos
controladores pessoas fisicas e administradores,

Il — as obrigagbes de qualificacdo técnica/operacional de funcion&rios e
representantes,

Il —a adequacéo de sistemas tecnol 0gicos e de comunicagao;

IV — os requisitos financeiros e patrimonials e as obrigaces de deposito de
garantias ou constituicdo de outras salvaguardas; e

V — 0 pagamento das taxas estabel ecidas pela BM& FBOVESPA, conforme a
categoria postulada.

8 1° A documentacéo referidano inciso | do caput deste artigo envolve:

| — os documentos necessarios para O regular cadastramento dos
Participantes,
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[l — os instrumentos de adesdo as regras e aos procedimentos da
BM&FBOVESPA, que teréo seus model os definidos pela BM& FBOVESPA,
ndo sendo passivels de adaptacdo ou de alteracéo pelo Requerente; e

Il —aindicagdo, no caso de pessoas juridicas, do Diretor de Relagdes com o
Mercado e dos demais profissionais responsavels, perante a
BM&FBOVESPA, pelo desenvolvimento das atividades nos sistemas e
mercados desta.

8§ 2° Sem preguizo da indicagdo de outros profissionais para representacéo
especifica, o Diretor de Relagbes com o Mercado do Requerente, indicado na
forma do inciso Il do paragrafo anterior, sera o responsavel direto pela
representacdo deste perante a BM&FBOVESPA, a ele incumbindo, dentre
outras atividades:

| — zelar pela correcéo de todas as informagdes prestadas durante o Processo
de Admissao;

[l — assegurar que todos os dados ou informagdes prestados a
BM&FBOVESPA sgam mantidos permanentemente  atualizados,
comunicando as alteragbes na forma estabel ecida pela Central de Cadastro;

1l — receber todas as comunicagOes, notificagbes ou intimagbes da
BM&FBOVESPA, providenciando a tomada das medidas eventualmente
cabiveis, nos prazos estabel ecidos.

Art. 10. Os requisitos referidos no caput do artigo anterior poderéo ser
diferenciados:

| — para as categorias de acesso restrito, conforme a natureza da autorizagdo
de acesso postulada; e

[l — para Reguerentes que tenham sua sede em locais distintos da
BM&FBOVESPA, tendo em vista os efeitos da localizagdo para o
desenvolvimento das atividades de auto-regulagdo e de acompanhamento de
mercado e a natureza das despesas e dos esfor¢os envolvidos em tais casos.
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Art. 11. O Processo de Admissdo se inicia pela apresentacéo, a Central de
Cadastro de Participantes da BM& FBOVESPA (“Central de Cadastro”), de
toda a documentacao requerida.

8§ 1° Recebida a documentagéo, incumbira a Central de Cadastro:

| —autuar o pedido, com a respectiva documentacao;

Il — verificar e registrar a adequacdo e completude dos documentos
apresentados pelo Requerente e 0 atendimento aos requisitos estabel ecidos na
forma do artigo anterior;

Il — solicitar, a0 Requerente, a apresentacéo de novos documentos, na forma
do paragrafo seguinte;

IV — comunicar a instauragcéo do procedimento as areas da BM& FBOVESPA
gue estggam direta ou indiretamente relacionadas, que poderdo se manifestar,
trazendo os dados ou as informagdes que reputarem cabiveis; e

V — promover as audiéncias cabiveis, naforma do artigo seguinte, reunindo os
resultados.

8 2° Em caso de necessidade de apresentacdo de novos documentos, para a
complementacdo de informagdes ou para sanar vicios, a Central de Cadastro
devera estabelecer prazo ndo superior a 30 (trinta) dias Utels, renovavel, a
pedido do Requerente.

Art. 12. Caso 0 Reguerente desista da sua admissdo ou deixe,
injustificadamente, de atender aos prazos estabel ecidos nos termos do artigo
anterior, o Processo de Admissdo perdera efeito, sendo encerrado, com a
devolucéo da documentacdo ao interessado.
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Paragrafo unico. Na hipoétese do caput deste artigo, 0 mesmo Requerente néo
podera dar inicio a novo Processo de Admissdo, para qualquer categoria, nos
180 (cento e oitenta) dias subsequientes ap encerramento do processo.

Art. 13. Apés tomadas as providéncias cadastrais e apresentadas as
comprovagoes cabiveis, a Central de Cadastro providenciara a divulgagao,
aos demais Participantes dos distintos sSistemas ou mercados da
BM&FBOVESPA, da identidade do requerente e, caso se trate de pessoa
juridica, de seus administradores.

8 1° Os demais Participantes dos sistemas ou dos mercados da
BM&FBOVESPA poderdo, em um prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da
divulgacdo a que se refere o caput deste artigo, apresentar suas oposi ¢oes,
fundamentadas, a admisséo.

§ 2° As oposicdes eventualmente apresentadas serdo anexadas, pela Central
de Cadastro, ao Processo de Admissdo, devendo o Requerente ser ouvido
sobre 0 seu contetdo.

Art. 14. Uma vez tomadas as medidas referidas nos artigos anteriores, a
Centra de Cadastro encaminhara o Processo de Admissdo ao Diretor
Presidente, para submissdo ao Conselho de Administragéo.

Art. 15. Para a deliberacdo referente a concessao de autorizagéo de acesso, 0
Conselho de Administragdo decidira com base:

| — no atendimento aos requisitos estabelecidos pela BM& FBOVESPA e nas
informacdes obtidas na forma dos artigos anteriores; e
Il —em outras questdes, prudenciais e de conduta.
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Paragrafo unico. Nos termos e para os fins do inciso Il do caput deste artigo,
0 Conselho de Administracéo:

| — adotara critérios prudenciais e de administracéo de riscos de mercado, de
crédito, de liquidez e operaciona, tendo em vista a exposicdo da
BM&FBOVESPA e de seus sistemas, e

Il — devera zelar pela credibilidade dos mercados e dos sistemas da
BM&FBOVESPA, levando em consideracdo a reputacdo e o histérico de
atuacdo no mercado do Requerente e, se for o caso, de seus socios e
administradores.

Art. 16. O Conselho de Administragdo podera solicitar a Central de Cadastro
ou a0 Diretor Presidente da BM&FBOVESPA que obtenham outras
informagbes ou efetuem outros levantamentos, a fim de comprovar a
capacidade do Requerente ou 0 atendimento a outros critérios.

Art. 17. O Conselho de Administracdo podera, em sua deliberacéo,
determinar o cumprimento, pelo Requerente, de condi¢des que ainda ndo
tenham sido plenamente atendidas, estabel ecendo prazo paratal.

Paragrafo Unico. Na hipotese do caput deste artigo, 0 cumprimento das
condicbes pelo Requerente devera ser comprovado a Central de Cadastro,
para subsequente encaminhamento a deliberacdo do Conselho de
Administraco.

Art. 18. Em qualquer hipotese, o0 Conselho de Administracdo deliberara, na
forma da regulamentac&o em vigor, em, no maximo, 15 (quinze) dias contados
do término do prazo para a apresentacdo de oposicdes pelos demais
Participantes.
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Paragrafo Unico. O prazo referido no caput deste artigo podera ser
interrompido em caso de solicitacdo pelo Requerente, tendo em vista a
necessidade de apresentacdo de complementacdo de informagbes ou
documentos.

Art. 19. A decisdo do Conselho de Administragcdo sobre a autorizacdo de
acesso deverd ser motivada e sera comunicada ao Requerente até o 3°
(terceiro) dia util seguinte a deliberacéo.

Art. 20. Cabera recurso da decisdo denegatoria de autorizagéo de acesso, a
ser apresentado pelo Requerente em até 15 (quinze) dias Uteis contados da
comunicagao da decisao.

8 1° O recurso a que se refere 0 caput deste artigo sera dirigido a assembléia
geral da BM&FBOVESPA, sendo, inicialmente, apreciado pelo Conselho de
Administracdo, que podera reconsiderar a sua deciséo.

§ 2° Caso 0 Conselho de Administragdo mantenha a decisdo denegatoria, 0
recurso devera ser encaminhado para a deliberacdo da assembléa geral da
BM&FBOVESPA, que sera convocada, na forma do estatuto social, em, no
maximo, 15 (quinze) dias uteis contados da data da deliberacdo que tenha
mantido a decisdo original.

8 3° A decisdo final serd comunicadaa CVM, naforma da regulamentacéo em
vigor.

Art. 21. Em caso de decisdo denegatoria de autorizagdo de acesso que néo
tenha sido objeto de recurso ou que tenha sido confirmada pela assembléia
gerd referida no artigo anterior, a parte ndo podera dar inicio a novo Processo
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de Admissdo, para qualquer categoria, pelos 180 (cento e oitenta) dias
Imediatamente subsequientes a Ultima deci sdo.

Art. 22. O Processo de Admissao sera necessario também nos casos de:

| — transferéncias de autorizagbes de acesso dentro de um mesmo grupo
econdmico, hipdtese em que sera adotado um procedimento simplificado;

[l — mudancas de titularidade decorrentes de operagdes de fusdo,
Incorporagao ou Cisao; ou

[l — alienagéo de controle da institui¢do detentora de autorizacéo de acesso.

8 1° Nos casos referidos no caput deste artigo, 0 Processo de Admissdo sera
realizado sem solugcdo de continuidade das atividades desenvolvidas pela
pessoa autorizada a operar, a menos que a BM&FBOVESPA, por motivos de
ordem prudencial, assm o determine.

§ 2° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, ainstituicdo que ao fina
da operacéo figure como detentora da autorizacdo de acesso, assim como Seus
controladores pessoas fisicas, se for o caso, deverdo, ainda, assumir
expressamente plena responsabilidade por quaisgquer obrigacdes assumidas na
situagéo anterior e ainda pendentes de cumprimento.

8 3° Nos casos em que, em razdo das operacoes referidas no caput deste
artigo, houver cumulagdo de autorizacbes de acesso, aplicar-se-80 as
seguintes regras.

| — no caso de autorizagOes de acesso da mesma categoria, ndo se
considerarg, para todos os efeitos, serem detidas duas ou mais autorizagoes,
mas apenas uma;

Il — a autorizagdo resultante, nos casos de DNs, cumulara os meios de acesso
fisco e os terminais abrangidos pelas autorizagdes anteriormente existentes,
observados os limites eventual mente estabel ecidos pela BM& FBOVESPA; e
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Il — no caso de combinacOes entre categorias de direito de acesso que, por
gualquer motivo, ndo sejam passiveis de cumulagdo, a sociedade resultante
deverd, quando do inicio do Processo de Admissdo, apresentar proposta de
segregacao das atividades, acompanhada do correspondente cronograma.

Capitulo IV — Da habilitagéo para operar

Art. 23. O Regquerente que, apds Processo de Admissdo, tenha recebido
autorizacdo de acesso, na forma do capitulo anterior, apenas poderainiciar as
suas atividades apds os correspondentes procedimentos de habilitacéo.

8§ 1° S&o considerados procedimentos de habilitagdo, para os fins deste
Regulamento, os procedimentos técnicos e operacionais e as certificagoes
necessarias para a regular atuacéo do Participante de um sistema ou mercado
daBM&FBOVESPA.

§ 2° Os procedimentos e as certificagdes referidas no paragrafo anterior, que
deverdo ser de prévio conhecimento do Requerente, serdo realizados ou
obtidos com as &eas da BM&FBOVESPA encarregadas das respectivas
atividades.

8 3® Uma vez tomadas as medidas referidas nos paragrafos anteriores, o
agente sera inscrito, pela Central de Cadastro, na relacdo de Participantes do
sistema para 0 qua tenha obtido autorizacdo, sob a respectiva categoria
operacional.

Capitulo V — Da manutencao das autorizagdes de acesso
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Art. 24. A outorga de autorizagcdo de acesso ndo assegura, ao Participante,
direito a manutencdo do correspondente regime de acesso, que podera ser
dterado pela BM&FBOVESPA, na forma do estatuto socia e da
regulamentacdo em vigor.

Art. 25. As autorizagbes de acesso serdo outorgadas em cardter precario,
estando sujeitas a restrigdes, limitagbes ou cancelamento, nos termos dos
artigos seguintes.

Art. 26. As autorizagOes de acesso poderdo ser suspensas ou cancel adas:

| — em caso de aplicagdo das penalidades de suspensio ou de exclusdo, pelos
orgaos de auto-regulacdo da BM&FBOVESPA, conforme os critérios
estabelecidos nos correspondentes regulamentos e nos regulamentos dos
diversos sistemas e/ou mercados,

Il — em razéo de impossibilidade superveniente do regular desenvolvimento
das atividades pelo Participante, ai incluidas as hipoteses de faéncia,
intervencdo ou recuperacao extra-judicial, assm como quaisquer outras
restricbes, impostas por terceiros ou espontaneas, a atuagdo nos sistemas e
mercados da BM&FBOVESPA; ou

[l —em razéo de inatividade, na forma dos paragrafos 4° e 5° deste artigo.

8 1° A autorizagcdo de acesso poderd ser suspensa, ainda, por motivos de
ordem prudencial, a critério daBM&FBOVESPA, gue, na sequéncia, efetuara
as comunicagdes cabiveis aos 6rgaos de auto-regulacéo.

8 2° O disposto no paragrafo anterior abrange, dentre outros, 0s casos de:

| — ndo atendimento as exigéncias referentes a capacidade financeira do
Participante ou a sua comprovagao nos prazos estabelecidos paratal;
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[l — fata ou atraso no depOsito de garantias, operacionals ou nao-
operacionais, ou na constituicéo de salvaguardas requeridas pelas Camaras a
gue o participante estiver vinculado; e

[11 — descumprimento dos limites operacionais aplicaveis a modalidade.

8 3° Além das hipéteses previstas no caput deste artigo, as autorizagOes de
acesso poderdo ser canceladas por ndo pagamento, por 3 (trés) meses
consecutivos, dos valores necessarios para a Sua manutencao,
I ndependentemente de constituicdo em mora.

8 4° Sera cancelada por inatividade, na forma do inciso Il do caput deste
artigo, a autorizacdo de acesso do Participante que, por pelo menos 180
(cento e oitenta) dias e de forma imotivada, ndo desenvolva nenhuma das
atividades para as quais estgja habilitado, nos respectivos sistemas ou
mercados.

8 5° O cancelamento de autorizagdo de acesso por inatividade devera
observar 0 seguinte procedimento:

| — o Participante devera ser comunicado pela Central de Cadastro, com, pelo
menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia, que sua autorizacdo de acesso sera
cancelada; e

Il — caso, até a data estabelecida para o cancelamento, o Participante reinicie
suas atividades ou apresente 0s esclarecimentos cabiveis, o cancelamento ndo
sera efetuado.

8 6° Nos casos em que, por qualquer motivo, ndo se conseguir entrar em
contato com o Participante, a BM& FBOVESPA promovera as comunicactes
cabivels por intermedio de seus meios de comunicagdo com 0 mercado.

8 7° A suspensdo da autorizacdo de acesso ndo isenta o Participante da
obrigacdo do pagamento das taxas correspondentes a sua condi¢ao.
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8 8° Em qualquer hipotese, a decisdo de suspensdo ou de cancelamento de
autorizacdo de acesso, naforma do caput ou do parégrafo 1° deste artigo, sera
motivada e comunicada ao Participante.

Art. 27. As penalidades, deliberadas na forma do inciso | do caput do artigo
anterior, que impliquem restricbes ou cancelamento da autorizagdo de acesso
serdo comunicadas, pelo 0rgéo que tenha decidido pela sua aplicagédo, ao
Diretor Presidente, a quem incumbira tomar as medidas cabivels nos sistemas
daBM&FBOVESPA.

Art. 28. Sem prejuizo das penalidades de suspensdo ou de exclusdo referidas
no artigo anterior, o Diretor Presidente poderd, em carater preliminar e
visando proteger os interesses e a integridade dos sistemas e dos mercados da
BM&FBOVESPA, determinar a suspensdo, total ou parcial, de autorizagoes
de acesso.

Paragrafo Unico. A suspensdo a que se refere o caput deste artigo devera
obedecer a0 disposto no estatuto social e na regulamentacdo em vigor e
devera ser comunicada aos Orgaos de auto-regulacdo para as providéncias
cabiveis.

Art. 29. Sem prguizo do disposto nos artigos anteriores, a autorizacdo de
acesso também podera ser cancelada a pedido do Participante.

8 1° O pedido a que se refere o caput deste artigo devera ser formulado por
escrito, com a apresentacdo dos correspondentes motivos, e protocolado na

Central de Cadastro.

§ 2° O cancelamento sera, na hipétese do caput deste artigo, condicionado:
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| — a comprovagcdo de cumprimento de todas as obrigacdes assumidas, na
gualidade de Participante, perante esta e perante quaisquer terceiros; ou

Il — nos casos em que ndo seja possivel apresentar a comprovagao referida no
Inciso anterior, a apresentacdo de compromisso formal de cumprimento, pelo
Participante e/ou por seus controladores, se for o caso.

8§ 3° O compromisso referido no inciso Il do paragrafo anterior devera ser
formulado tendo em vista as responsabilidades, garantias e salvaguardas
estabel ecidas pela regulamentacéo em vigor.

Capitulo VI — Disposi¢Oes Gerais

Art. 30. E de responsabilidade exclusiva do Participante a obtencdo e a
manutencdo de todas as autorizagbes necessarias junto a Comissdo de
Valores Mobiliérios, ao Banco Central do Brasil e a outros entes reguladores
aos quais eventual mente esteja submetido.

Art. 31. Incumbird ao Diretor Presidente, naforma da alineah do artigo 35 do
estatuto social, fixar os valores das taxas e dos emolumentos devidos pelos
Participantes.

Art. 32. Fica o Diretor Presidente autorizado a promulgar um Manual proprio,
do qual constaréo:

| — a relagdo de autorizagOes de acesso e das modalidades passiveis de
outorga, com as caracteristicas gerais de cada modalidade, definidos na forma
do estatuto socidl;
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Il — as condi¢Oes e os requisitos documentais, financeiros, de deposito de
garantias, tecnoldgicos e operacionais, para autorizagdo de acesso e para
habilitacdo, definidos conforme os procedimentos aplicaveis a cada caso;

[l — as taxas e 0s emolumentos devidos a cada caso, definidos na forma do
artigo anterior; e

IV — a relagdo atuadlizada dos Participantes, com a discriminagdo das
correspondentes modalidades.

Paragrafo unico. O Manual referido no caput deste artigo:

| — serd considerado parte integrante deste Regulamento, devendo obedecer a
todos os critérios nele estabelecidos, bem como aqueles definidos pela
regulamentacdo em vigor; e

Il — serd atualizado automati camente em caso de qualquer alteracéo.

Art. 33. Fica o Diretor Presidente autorizado a tomar todas as medidas
necessarias para dar cumprimento ao disposto no presente Regulamento.

Art. 34. Toda e qualquer divida acerca da interpretacéo ou aplicacdo deste
Regulamento sera dirimida pelo Conselho de Administracéo.

Capitulo VII — Disposi¢des Transitorias

Art. 35. Aplicam-se aos Participantes dos sistemas e dos mercados da
BM&FBOVESPA que, na data da desmutualizacdo desta, estavam
regularmente admitidos como tais, os critérios de transicdo estabelecidos no
Oficio Circular 079/2007-DG, de 28/09/2007.

8 1° Nos termos do disposto no caput deste artigo:
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| — as autorizagdes de acesso dos participantes Corretoras de Mercadorias e
Operadores Especiais serdo convertidas em DNs irrestritos, preservado, no
primeiro caso, 0 NUmero de acessos ao pregao de viva-voz e de terminais
detidos;

Il — as autorizagbes de acesso dos participantes Corretoras Especiais,
Operadores Especiais Agricolas e detentores de Permissdes de Acesso para
Produtos Especificos serdo convertidas nos correspondentes DNs restritos,
respeitadas, em qualquer hipotese, as regras e 0s procedimentos operacionais
aplicavels a cada caso;

[l — as autorizagOes de acesso dos participantes autorizados a negociar titulos
publicos serdo convertidas em DNs restritos com 0 mesmo conteldo,
preservado 0 numero de acessos/terminais detidos;

IV — as autorizacOes de acesso dos participantes autorizados a negociar dolar
pronto serdo convertidas em DNs restritos com 0 mesmo conteldo,
preservado 0 numero de acessos/terminais detidos;

V — as autorizagdes de acesso dos participantes Membros de Compensagéo
serdo convertidas em DLs para a Camara de Registro, Compensagéo e
Liquidacéo de Operacbes com Derivativos;

VI — as autorizagdes de acesso dos participantes autorizados a liquidar
operagcOes na Camara de Ativos ser8o convertidas em DLs para a referida
Camarg; e

VIl — as autorizagbes de acesso dos participantes autorizados a liquidar
operacOes na Camara de Cambio seréo convertidas em DLs para a referida
Camara.

8 2° Os Participantes relacionados no paragrafo anterior poderéo, observadas
as normas, 0s requisitos e os procedimentos estabel ecidos para tal, aumentar
0 nUmero de acessos ou de terminais por eles detidos, observados os limites
eventua mente definidos pela BM& FBOVESPA.
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Art. 36. Fica a Central de Cadastro autorizada a continuar a utilizar, quando
da habilitacéo dos Participantes e, sem prejuizo das categorias nele criadas, a
mesma terminologia atualmente adotada pela BM& FBOV ESPA.

Paragrafo uUnico. A BM&FBOVESPA também podera manter a sua
terminologia, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, nos seus relatorios
e meios de comunicagdo com 0 mercado.

Art. 37. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e considerando os
termos e condi¢des da desmutualizacdo da BM& FBOVESPA, até 1°/10/2008
a BM&FBOVESPA ndo podera conceder novas autorizagdes de acesso
irrestrito aos sistemas e/ou mercados que administra.

Paragrafo unico. O disposto no caput deste artigo ndo abrange as hipoteses de
aquisicdo de controle de sociedades detentoras de autorizacdo de acesso
irrestrito, que deverdo se subordinar, em qualgquer hipotese ao disposto no
artigo 22 deste Regulamento.
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