Anexo Il ao Comunicado Externo 024/2012-DN

METODOLOGIA DO INDICADOR DE PRECOS DO BEZERRO
ESALQ/BM&FBOVESPA

1. OBJETIVO

O presente documento descreve a Metodologia do Indicador de Precos do
Bezerro Esalg/BM&FBOVESPA, objeto de convénio entre a Fundacdo de
Estudos Agrarios Luiz de Queiroz (Fealg) e a BM&FBOVESPA, com
responsabilidade de execucdo pelo Centro de Estudos Avancados em
Economia Aplicada (Cepea), do Departamento de Economia, Administracao e
Sociologia da Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz, da
Universidade de Sao Paulo.

2. DEFINICOES

Indicador: o Indicador de Precos do Bezerro Esalg/BM&FBOVESPA é
uma média simples dos precos do animal nelore de 8 a 12 meses
negociado nos ultimos sete dias no Estado de Mato Grosso do Sul. O
Indicador é obtido pela multiplicacdo do pre¢co médio do peso dos animais
da amostra pelo peso médio dos mesmos (média aritmética). O Indicador €
expresso em reais por animal, a vista, isento de Funrural.

Regido de origem: cada uma das regides (conjuntos de municipios) de
origem dos animais transacionados no Estado de Mato Grosso do Sul, o
qual é subdividido pelo Cepea da seguinte forma: Trés Lagoas, Campo
Grande, Dourados, Pantanal e Cassilandia.

Localizacdo do agente colaborador: localidades onde estdo situados os
agentes compradores, vendedores ou comerciantes de bezerros, onde séo
obtidas informac6es sobre negocios de animais de Mato Grosso do Sul. A
localizacdo fisica do agente colaborador é considerada apenas para a
organizacéo das fichas de ligacédo para a coleta de informacdes.

Preco: € o valor em reais dos negécios efetivamente realizados nos
ultimos sete dias (corridos) e relatados por agente colaborador do Cepea,
cotado por cabeca do animal macho, da raca nelore e de idade entre 8 e 12
meses, retirado em fazenda da regido de origem. Os precos sao convertidos
para valor presente considerando-se 0 prazo em dias entre a negociagédo e o
efetivo recebimento pelo vendedor, com base na taxa diaria do Certificado
de Depdsito Interbancario (CDI), coletada na Cémara de Custddia e
Liquidacao (Cetip).

Peso do animal: é o peso médio declarado pelo agente colaborador
referente a cada lote negociado.
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Agentes colaboradores: pecuaristas (de cria, recria e engorda),
comerciantes e leiloeiras consultadas na frequéncia acordada; sdo agentes
que participam das transa¢des na condicdo de comprador, vendedor ou
intermediario entre as partes.

Leiloeiras: estabelecimentos que realizam leilGes para comercializacdo de
bezerros.

Pecuaristas de cria: produtores/vendedores de bezerros.

Pecuaristas de recria: produtores que adquirem bezerros e fazem o
processo de recria dos animais para transforma-los em bois magros.
Pecuarista de engorda: fazem o processo de engorda dos animais
(bezerro e/ou boi magro para transforma-los em bois gordos).
Comerciantes: agentes que compram bezerros com intencao de revendé-
los ou que intermedeiam negdcios entre compradores e vendedores.
Diferencial entre regides: diferenca entre o indicador e preco médio da
regiao.

ESTRUTURA DO INDICADOR

Regides de origem: o Estado de Mato Grosso do Sul esta dividido pelo
Cepea em cinco regides de producéo, quais sejam: Trés Lagoas, Campo
Grande, Dourados, Pantanal e Cassilandia. Para a diviséo, € considerado o
numero de bezerros produzidos para recria e as condigdes propicias para
desenvolvimento da atividade de recria — dados levantados pelo Cepea
junto ao IBGE e a Famasul (Federacdo da Agricultura e Pecuaria de Mato
Grosso do Sul). O estudo dos mercados regionais, elaborado por meio de
pesquisa de campo, também foi utilizado como forma de aprimorar 0s
limites de influéncia de cada regido. Na tabela e no grafico a seguir, sdo
apresentados 0s municipios que compdem cada regido do Indicador do
Bezerro do Cepea. Algumas cidades (destacadas no mapa) podem
pertencer a duas regides, sendo necessario consultar o agente colaborador
(AC) sobre a regido que mais influencia na formacdo do preco para que
cada uma de suas informacdes seja incluida na devida regido.



Regido Cepea

Municipios que compdem cada regido

Trés Lagoas

Trés Lagoas, Selviria, Aparecida do Taboado, parte de Agua Clara,
Ribas do Rio Pardo, Santa Rita do Pardo, Brasilandia, Bataguassu e
parte de Anaurilandia.

Dourados

Maracaju, Itapord, Rio Brilhante, Douradina, Dourados, Ponta Pora,
Laguna Carapd, Caarap0, Fatima do Sul, Vicentina, Deodéapolis,
Gloria de Dourados, Jatei, Angélica, Ivinhema, Nova Andradina,
Bataipord, parte de Anaurilandia, Taquarussu, Novo Horizonte do
Sul, Navirai, Juti, Aral Moreira, Amambai, Coronel Sapucaia,
Tacuru, Iguatemi, Itaquirai, Eldorado, Paranhos, Sete Quedas, Jarora
e Mundo Novo.

Campo Grande

Parte de Miranda, parte de Porto Murtinho, Bodoquena, Bonito,
Anastacio, Dois Irmaos do Buriti, Sidrolandia, Campo Grande, Nova
Alvorada do Sul, Nioaque, Guia Lopes da Laguna, Jardim, Caracol e
Bela Vista.

Pantanal Parte de Coxim, parte de Rio Verde de Mato Grosso, Corumbd,
Aguidauana, Rio Negro, Corguinho, parte de Miranda e parte de
Porto Murtinho.

Cassilandia Paranaiba, Inocéncia, Cassilandia, Chapaddo do Sul, parte de Agua

Clara, Costa Rica, Alcindpolis, Pedro Gomes, Camapud, Sonora,
parte de Coxim, parte de Rio Verde de Mato Grosso, Sédo Gabriel do
Oeste, Bandeirante, Rochedo e Jaraguari.
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= Organizagdo da rede de colaboradores: identificados os agentes de
representatividade na comercializacdo de bezerro em cada regido de
producéo, estes serdo contatados para preenchimento da ficha de cadastro
inicial, que sera utilizada pelo Cepea ao avaliar a aptiddo do agente em
fazer parte do grupo de colaboradores.
Alguns agentes colaboradores também entram em  contato
espontaneamente,  prontificando-se a colaborar. E efetuado o
preenchimento da ficha de cadastro inicial de cada colaborador em
potencial, avaliada sua aptiddo e caso atenda aos critérios minimos e se
disponha a relatar informacdes periodicas (diarias ou ndo), passard a ser
considerado um agente colaborador (AC). A composicao de cada categoria
em cada regido que forma o Indicador € indicada em Distribuicdo de
colaboradores nas regides. Constatada a ocorréncia de ndo conformidade
nos processos de coleta, o gestor de area deve analisar as causas
relacionadas a qualificacdo do(s) respectivo(s) agente(s) colaborador(es).
Com base no resultado da anélise, deve-se estabelecer um plano de acdo
corretiva. Quanto a avaliacdo periodica do agente colaborador, a cada
noventa dias sera mensurado o “Indice de Efetividade do Colaborador”, do
qual constardo critérios que permitem a continuidade ou ndo do agente no
grupo. Se houver necessidade de alguma eliminacdo do cadastro, buscar-
se-4 a inclusdo de um novo agente colaborador. Objetivando atualizar o
cadastro de colaboradores, o Cepea também pode, quando necessario,
realizar viagens para as regides de producdo e comercializagdo. Nessas
oportunidades, sdo contatados sindicatos e associac@es, técnicos privados
(incluem profissionais de leiloeiras e comerciantes), publicos e também
pecuaristas atuantes no mercado. Para cada novo contato, é preenchida a
Ficha de Cadastro de Agente Colaborador conforme Instrucdo. O cadastro
aprovado é repassado a equipe de Tecnologia da Informacéo (TI) para que
seja incluido na Base de Dados de Agentes Colaboradores.

= [ndice de efetividade do colaborador: o indice de efetividade, analisado a
cada 90 dias, € definido com base em:

— Frequéncia com que o colaborador atende as ligacdes da equipe Cepea: 0
ndo atendimento em mais 50% das vezes em que foi contatado, sem
justificativa pode causar eliminacdo do AC.

— Frequéncia com gque relata precos de negocia¢do: 0 néo relato de precos
em mais de 50% das vezes em que atendeu as ligacGes da equipe Cepea,
sem justificativa pode causar eliminacdo do AC. Em ambos o0s casos, antes
da exclusdo, sera feita uma tentativa de contato pelo Gestor de Area (por e-
mail, telefone ou visita) com a finalidade de informar o AC de sua situagédo
no Indice de Efetividade. Caso ele demonstre interesse em continuar
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participando da amostra, nova oportunidade sera dada e o AC serd
reavaliado no proximo trimestre. Se depois desse periodo o resultado do
indice de Efetividade continuar apontando para exclusdo, o processo de
excluséo é efetivado.

4. PROCESSO DE ELABORAC;AO DO INDICADOR
= Horarios

Coleta: diariamente, das 9h as 17h, horario oficial de Brasilia, os agentes

colaboradores séo contatados por telefone, sendo questionados sobre:

— Os pregos e 0s prazos de pagamento;

— O peso medio dos animais negociados;

— A data da realizacédo de cada negdcio;

— Ocorréncia de pregos nominais, ou seja, ofertas de compra e venda néo
concretizadas;

— Outras informac0es relevantes para 0 acompanhamento do mercado.

Os dados apurados sd@o registrados na Ficha de Ligacdo do respectivo
colaborador, constituindo historico dos relatos individuais. Informacgdes de
negdcios também podem ser enviadas espontaneamente pelo agente
colaborador por telefone, fax ou e-mail durante o periodo de coleta. No caso
de fax, as paginas serdo armazenadas durante 60 dias em pasta sob cuidados
da equipe Pecuéria; no caso de precos recebidos pelo e-mail institucional da
equipe (boicepea@usp.br), as mensagens ficardo durante 90 dias em diretorio do
proprio programa de correio eletrénico. Informacdes enviadas por
colaboradores seguem o mesmo destino que as coletadas a partir de contato
do Cepea. Para algumas leiloeiras as informacdes — resultados de leildo — séo
coletadas diretamente no site da empresa. E aceito que os contatos Cepea
(CCs) comentem com os ACs informac6es gerais de mercado observadas no
Estado de Mato Grosso do Sul e em outras regides. Nesses casos, 0 CC néo
deve apontar tendéncias, opinides — proprias nem de outros agentes — e
tampouco citar fontes especificas. A troca de informagdes gerais sobre o
mercado pode ocorrer pelos seguintes motivos:

— Muitos agentes colaboradores so aceitam informar sobre seus negocios,
principalmente com determinados detalhes, quando existe uma troca de
informacdo no momento do levantamento;

— Determinados cenérios e intervalos precisam ser confirmados com o
agente colaborador.

— Diferentes vias podem ser utilizadas para o encaminhamento de
informacdes processadas aos ACs, conforme decisdo do Cepea.
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Calculo do Indicador: o tratamento dos dados e obtencdo do Indicador séo
realizados a partir das 17h, sendo finalizados até as 18h.

Fechamento: ap6s o fechamento do Indicador (18h), o Gestor Operacional
confirma a finalizacdo dos dados para a Tecnologia da Informacéo.

= Tratamento dos dados

— Os valores a prazo — quando h& Funrural, é descontado - séo
transformados para a vista (valor presente), pela taxa CDI-DI
considerando-se:

valora prazo

€+ CDI 445, ;Wazo

— Calcula-se o0 peso médio dos animais da amostra do dia (engloba dados de
sete dias corridos).

— Os valores por cabeca — ja a vista, portanto — sdo convertidos para reais
por quilograma. Cada valor por cabeca é dividido pelo peso informado
para o respectivo lote. Caso ndo tenha sido informado peso, o preco é
dividido pelo peso médio da amostra do dia.

valoravista =

= Critérios estatisticos: a amostra diaria do Estado é submetida a quatro
procedimentos estatisticos: comparacdo com o0 peso do dia anterior,
desvio-padréo, coeficiente de variagdo e intervalo de pregos regionais (a
vista e a prazo).

Amostragem

— Todos os colaboradores cadastrados sdo contatados de acordo com a
periodicidade acordada entre as partes, conforme ordem obtida por sorteio.

— Os colaboradores ndo encontrados na primeira tentativa sdo procurados
novamente em até mais duas tentativas, havendo disponibilidade de tempo,
tendo em vista o horario de fechamento do Indicador.

Tratamento da amostra

— Para calcular o indicador do dia, considera-se a amostra de negocios
efetivos referentes a todas as regides de origem de Mato Grosso do Sul
realizados no dia e também nos seis dias anteriores. Informag¢des nominais
sdo registradas no sistema Cepea, mas ndo integram o conjunto de dados
que resultara no Indicador.

— Quando o lote, em média, pesar 10% a mais a ou 10% a menos que a
média do peso (kg) do dia anterior, o preco referente a essa informagéo
(lote) é excluido da amostra.

— Para a amostra do Estado, calculam-se a média e o desvio-padrao do preco
por quilograma.
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Dados que estiverem fora do intervalo de dois desvios-padrdo da média
sdo excluidos até que toda a amostra esteja dentro de dois desvios.

Com todas as informac0es de preco por quilograma dentro de dois desvios,
o coeficiente de variacdo (CV) dos dados mantidos na amostra é
comparado ao valor critico de 10%. Se o CV for maior que o valor critico,
sdo excluidos todos os negdcios que correspondem ao limite inferior e ao
superior da amostra até que se obtenha o CV em até 10%.

As andlises dos desvios e do CV séo repetidas até que atendam aos dois
critérios.

Mesmo que atendam aos critérios de dois desvios e coeficiente de variacdo
até 10%, todas as informacdes de negocios efetivos que estiverem fora dos
intervalos de valores a vista e a prazo observados no dia anterior (por
cabega) na respectiva regido, bem como aqueles que corresponderem aos
limites maximos e minimos dos intervalos, sdo avaliadas individualmente.
E importante destacar que o intervalo de precos a vista considera precos
originalmente relatados a vista e também a prazo. Nessa avaliacédo
individual, a informacdo podera ser descartada caso: ndo ocorrer
confirmacdo do negocio por outro agente; o volume envolvido em tal
negdcio ndofor considerado relevante pelo proprio AC; o valor de negocio
ndo for visto na mesma praga nem em outra(s) do Estado; o valor estiver
fora do padrdo de mercado do dia conforme relato do préprio AC; faltar
coeréncia com as informacdes dos dias anteriores coletadas com 0 mesmo
colaborador, dentre outras justificativas.

Calculo do Indicador

Uma vez obtido o preco do animal a vista, € calculado o preco equivalente
em quilogramas para cada informacéo.

O Indicador € dado pela a media aritmética dos precos em quilogramas
para o Estado de Mato Grosso do multiplicada pelo peso méedio estadual
do dia.

Apo6s o fechamento do Indicador (18h), o Gestor de Area ou Operacional
confirma a finalizacdo dos dados para a Tecnologia da Informacéo.



» Fluxograma da elaboracéo do Indicador

INDICADOR

Coleta das informagdes e alimentagéo do
sistema para composicédo da amostra

N

Calcular peso
10% acima e 10%
abaixo do peso
do dia anterior

Executar os célculos
- Valores presentes para cada informagéo
- Célculo do peso médio do dia
- Preco do quilograma por negécio (divisdo do R$ pelo peso
informado ou pelo peso médio do dia)
- Desvio-padréo MS
- Coeficiente de variagdo MS
- Intervalo das médias regionais (em cabega)
Média simples por quilograma (R$/kg)
Célculo do prego por cabega: R$/kg multiplicado pelo peso médio

v

Nas primeiras execucdes do calculo, excluem-se as informag6es nominais e
aquelas cujos%eso estdo 10% acima ou abaixo do peso do dia anterior

Analisar Desvio-padrdo da

amostra para valores em ka

Analisar Coeficiente de
Variacéo da amostra para
valores em kn

Comparar intervalos das
regides (a vista e a prazo)
com intervalos do dia anterior
por cabeca

v

Todas as

informagdes
dentro de 2
desvios?

> Excluir informagdes fora do
NAO desvio

SIM l

CV até 10%?

— Excluir valores minimos e
NAO valores maximos

SIM

Andlise individual em relagéo aos
critérios de consisténcia

Informagdes
dentro/no limite

Manter
informacéao?

Escrever
justificativa

do intervalo? NAO NAO

SIM

| Obtém-se R$/kg, que é multiplicado pelo peso médio |

v

Enviar para Tl Cepea I—} | Enviar para BM&FBOVESPA




= Excepcionalidades

Basicamente, trés situacGes constituem excepcionalidades que impediriam a
elaboracdo do Indicador de acordo com os critérios mencionados. Trata-se de
excepcionalidade:

— Relativa ao tamanho de amostra: nimero de informacdes de negdcios no
dia (amostra total) abaixo de 20% da média moével — neste caso,
considerando-se apenas a amostra final de cada data — dos ultimos 15 dias.
Nesse dia, o colegiado interno, formado pelo Coordenador Cientifico, pelo
Gestor de Area e pelo Gestor Operacional, arbitrara o referido Indicador.

O processo de arbitragem levara em conta:

©mdsP + Difsps -+ €mdMT + Difmt5 + €mdGO+ Difgds + €mdMG+ Difmg5
4

Indicador=

onde:

Pmd: refere-se ao pre¢co médio a vista do boi gordo no estado/regido
correspondente, no dia, deflacionado pelo CDI; e

Dif: diferencial medio de precos dos ultimos 5 dias Uteis entre esse Estado
e o indicador de precos Esalg/BM&FBOVESPA; repete-se 0 mesmo para
o0s estados de Mato Grosso, Goiéas e para a regido do Triangulo Mineiro.

A divulgacao do Indicador neste dia sera acompanhada da frase “Hoje o
Indicador foi arbitrado™.

— Relativa ao tratamento estatistico: o cumprimento dos critérios de
analise (desvios-padréo, coeficiente de variacdo e intervalo de pregos) leva
a exclusdo de um determinado ndmero de informagdes que acaba por
restringir, a amostra, valores cuja media e/ou variacdo nédo representa(m) o
mercado relatado no dia. Nesse dia, o colegiado interno, formado pelo
Coordenador Cientifico, pelo Gestor de Area e pelo Gestor Operacional,
arbitrard o referido Indicador a partir do calculo apresentado no item
anterior.

— Relativa a caso de forca maior: nesse dia, o colegiado interno, formado
pelo Coordenador Cientifico, pelo Gestor de Area e pelo Gestor
Operacional, arbitrard o referido Indicador apontando a melhor solucédo
para o problema.



