21 de maio 2002
074/2002-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensacao, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Alteracio nas Datas de Ajuste Periodico do Contrato de Swap
Cambial.

Prezados Senhores,

Com referéncia a consulta feita aos titulares de posi¢des no Contrato de Swap
Cambial com Ajuste Periddico (SCC), mediante o Oficio Circular 069/2002-
DG, de 10/05/2002, comunicamos que nao houve manifestacdo contraria a
realizacao da altera¢do proposta nas especificacdes contratuais.

Dessa forma, ficam alterados os itens 10 e 12 daquelas especificagdes, que
passam a ter a seguinte redag¢ao:

“10. Ajustes Periodicos
As posigoes de cada cliente serdo ajustadas, diariamente, com base na
Taxa Referencial BM&F, ajustada para o prazo a decorrer da série. Os
valores relativos ao Ajuste Periddico deverdo ser liquidados
financeiramente no dia util subseqiiente ao dia do ajuste, sendo
apurados de acordo com a seguinte formula:

F :
AP=|ccor VY xTCt_lx(la +1]
( i ) 100
—S ——xn|+1

i 360 x100 i
onde:
AP = valor do ajuste da posicao;
CC = valor da ponta Cupom, relativo a Posicdo do Dia Anterior

Atualizada para o Dia, ou seja, antes de sua consolidacdo com
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a Posi¢do Liquida dos Negocios do Dia, referente as
operagoes realizadas no dia do ajuste para a série respectiva;
VF = wvalor da ponta Valor Final;
i = Taxa Referencial BM&F para operagdes DI x dolar (cupom

cambial), linear, expressa em bases anuais para 360 dias
corridos e relativa ao dia do ajuste, para o prazo a decorrer da

posi¢ao;

n = prazo para vencimento da posi¢do, em dias corridos, contado
a partir do dia de calculo do ajuste;

TC_, = conforme definido no item 9;

1 = taxa média diaria de Depositos Interfinanceiros de Um Dia,

apurada pela Cetip e relativa ao dia do ajuste.

O valor do Ajuste Periddico apurado acima, se positivo, serd creditado
ao comprador, ou seja, ao detentor da posi¢do de natureza long, e
debitado ao vendedor, ou seja, ao detentor da posicao de natureza short.
Ocorrendo o contrario, o valor do Ajuste Periddico serd creditado ao
vendedor e debitado ao comprador.

Ap6s o calculo do ajuste, o valor da ponta Cupom da posi¢cdo passard a
ser o valor da ponta Valor Final, descontado conforme a formula

abaixo:
VF
CC, = ,
i
N
360 x100
onde:
CC, = valor da ponta Cupom, apdés o calculo do Ajuste
Periodico;
VF,i en = conforme definidos acima.

Apenas depois do procedimento descrito, relativo a apuragdo do valor
do Ajuste Periodico, a Posi¢ao Atualizada do Dia serd apurada, ou seja,
serd consolidada com a Posi¢do Liquida dos Negocios do Dia.

No caso de os valores das pontas Cupom e Valor Final, apds o
procedimento para o céalculo do Ajuste Periddico, tornarem-se iguais a
zero, a posi¢do serd automaticamente encerrada. A BM&F emitira
documento comprobatério desse encerramento.
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Ainda nessa situacdo, havendo Posi¢ao Liquida dos Negodcios do Dia,
relativa ao dia do ajuste, considerar-se-a tal posicdo nova posicao para
a série respectiva.

(..)

12. Margem de garantia
Determinada segundo critérios da BM&F para apuragdao de margem de
garantia para ativos liquidos.”

Essas alteragdes terdo validade a partir de 03/06/2002, para todas as séries em
aberto.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Isabela, José Carlos, Luis Vicente,
Vania, Sérgio e Ernani), da Camara de Derivativos (Nestor ¢ Verdi) e com o
Escritério Rio (Galvao).

Atenciosamente,

Edemir Pinto
Diretor Geral
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