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Especificacdes do Contrato de Opcao de Vendasobre Indice de
Taxa Médiade Depositos Interfinanceirosde Um Dia

. Definigbes

Contrato (especificacdes): termos e regras sob 0s quais as operacdes serdo realizadas e liqguidadas.

Contrato negociado: um lote (unidade de negocia¢do) negociado sob os termos e as regras destas especificagdes.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ado, que determinam a data de vencimento e seu preco de

exercicio, sendo identificada por codigo especifico estabelecido pela BM&F.

Compra de um contrato: operagdo na qual o participante € titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto de
negociagdo pelo preco de exercicio.

Venda de um contrato: operagdo na qual o participante é lancador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacdo de comprar o objeto de negociacdo pelo preco de exercicio.

Saque-reserva: dia util para fins de operac8es praticadas no mercado financeiro, conforme estabelecido

pelo Conselho Monetario Nacional.

. Objeto da opcéo

O indice de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (IDI), definido conforme o Anexo | deste
contrato.

. Cotacéo

Prémio da op¢do, expresso em pontos do IDI, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela
BM&F.

. Variagdo minima de apregoacéo

0,01 ponto de indice.

. Oscilagdo maxima diaria

Nao ha limites de oscilag¢do diaria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociacédo (tamanho do contrato)

Cada opcdo refere-se ao valor do indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI),
multiplicado pelo valor em reais de cada ponto.

. Precos de exercicio

As séries de precgos de exercicio serdo estabelecidas e divulgadas pela BM&F, sendo expressas em pontos do
IDI, para cada més de vencimento.

. Meses de vencimento

Todos 0s meses.

. NUmero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagdo da BM&F.

Ultimo dia de negociagéo
Ultimo dia Gtil do més anterior ao més de vencimento.

Data de vencimento
Primeiro dia Gtil do més de vencimento.

Day trade

Ségadmitidas operagOes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacao ou realizadas pelo mesmo Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacédo. A liquidacdo financeira dessas operacdes serd realizada no dia atil subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 13.

Movimentacéo financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia util seguinte ao de realizagdo da operagao.
O valor de liquidacdo do prémio por contrato sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VLP=Px M
VLP = valor de liquidagdo do prémio por contrato;
P = prémio da opgao;
M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.
Exercicio

A opcao é do tipo europeu e serd exercida automaticamente, na data de vencimento do contrato, sempre que
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o valor de liquidagéo no exercicio, conforme definido no item 15, for positivo e ndo houver solicita¢do de néo-
exercicio pelo titular (blogueio de exercicio).

Condigdes de liquidagdo no exercicio

A liquidacéo das posicGes exercidas sera realizada de forma exclusivamente financeira, mediante o crédito do
valor de liquidagdo ao titular e seu débito ao lancador.

O exercicio sera processado pela BM&F na data de vencimento e o valor de liquidagdo por contrato sera
calculado de acordo com a seguinte formula:

VL = (PE - IDI.) x M

onde:
VL = valor de liquidacéo do exercicio por contrato;
PE = preco de exercicio da op¢ao;

IDI, = indice de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data de vencimento;

M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.

Os resultados financeiros do exercicio serdo movimentados no dia Gtil subseqiiente a data de vencimento.

= CondicgOes especiais
Se, por qualquer motivo, a Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (Cetip) atrasar a
divulgacdo ou deixar de divulgar a taxa média de DI de um dia, utilizada na apuragéo do valor do indice de
Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI), por um ou mais dias, a BM&F poder4, a seu
critério:
a) prorrogar a liquidacao deste contrato, até a divulgacéo oficial pela Cetip; ou
b) encerrar as posi¢des em aberto pelo ultimo preco disponivel.
Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de oportunidade por ela
arbitrado, desde o dia subseqiente & data de vencimento até o dia de sua efetiva liquidacao financeira.
Caso a Cetip altere os critérios de apuracéo e/ou divulgacéo da taxa utilizada na apurac¢do do valor do indice
objeto deste contrato, a BM&F podera, a seu critério:
a) alterar a formula de célculo do valor do indice objeto deste contrato, de forma a apurar resultado

equivalente ao obtido com o critério original da Cetip; ou

b) encerrar as posi¢des em aberto pelo ultimo preco disponivel.
A BM&F podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um preco para a liquidagdo para este contrato se, a seu
critério, julgar ndo serem representativos tanto a taxa divulgada pela Cetip quanto o Ultimo pre¢o disponivel.

Margem de garantia do lancador

Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes lancadores de opg¢des com posi¢cdo em aberto, cujo
valor sera atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apura¢do de margem estabelecidos
pela BM&F.

Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermediarios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa,
titulos publicos e privados, cartas de fiancga, agdes e cotas de fundos fechados de investimento em acdes.

Registro primério de contratos

A BM&F podera autorizar o registro especial de posi¢des neste contrato, provenientes de leil6es realizados pelo
Banco Central do Brasil para séries especificas. As condicdes desse registro serdo estabelecidas pela Bolsa por
meio de Oficio Circular. As posic¢8es criadas sob tais condi¢des poderdo ser livremente negociadas, de acordo
com estas especificagdes, a partir do dia autorizado pela BM&F.

Custos operacionais

= Taxa operacional basica
Operacao normal: 2,25%; day trade: 1,10%; exercicio: 1,10%.
Nas operacdes (normal e day trade), a taxa operacional basica incidira sobre a seguinte base de calculo:

O 0
O 0
_ 100.000
BC= Ehoo.ooo ﬂmx M
O + L0
O El 100@Z O

onde:

BC = base de célculo;

i = TaxaReferencial BM&F para operacdes prefixadas, referentes ao mesmo nimero de saques-reserva da
data de calculo, inclusive, até o vencimento da opc¢ao, exclusive, apurada no dia Util anterior;
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n = ndmero de saques-reserva da data de calculo, inclusive, até o vencimento da opcéo, exclusive;
M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.
No exercicio, a incidéncia sera sobre o valor de liquidagdo multiplicado pelo nimero de contratos.
Nos casos abaixo, a taxa operacional béasica sera de 0,55% em cada ponta, desde que as operagdes sejam
realizadas no mesmo dia de pregdo, em nome do mesmo cliente, intermediadas pela mesma Corretora
associada e registradas pelo mesmo Membro de Compensagéo ou realizadas pelo mesmo Operador Especial
e registradas pelo mesmo Membro de Compensacao:
a) exercer uma opc¢do de venda e ser exercido em outra opgdo de venda;
b) exercer uma opc¢ao de venda e exercer uma op¢ao de compra;
c) ser exercido em uma opg¢ao de venda e ser exercido em uma opgédo de compra.
A taxa operacional basica esté sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.
e Taxa de liquidacao
1,1% sobre o valor do exercicio.
= Taxas da Bolsa (emolumentos e fundos)
0,9% da taxa operacional basica.
= Taxa de registro
Valor fixo divulgado pela BM&F.

Os custos operacionais serdo devidos no dia Util seguinte ao de realizagdo da operacao ou do exercicio.

Os Sécios Efetivos pagardo no maximo 75% da taxa operacional basica e 75% dos demais custos operacionais
(taxas de registro e da Bolsa).

Os investidores institucionais pagardo 75% das taxas de registro e da Bolsa.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato o Anexo | e, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e 0s
procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operacdes e Oficios Circulares,
bem como as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos aqui contidos.
Na hipoétese de situacdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato que impactem a formacdo, a maneira de apuracdo ou a divulgagdo de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagéo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

ULTIMA ATUALIZAGCAO: OFICIO CIRCULAR 022/2003-DG, DE 05/03/2003
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