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Contrato Futuro Fracionario de Indice Geral de Precos do Mercado
- Especificacoes -

1. Defini¢oes

Preco de ajuste (PA): preco de fechamento, expresso em pontos de niimero-indice, apurado e/ou arbitrado
diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um dos vencimentos autorizados,
para efeito de atualizacdo do valor das posi¢des em aberto e apuracdo do valor de
ajustes diarios e de liquidacao das operagdes day trade.

Contrato (especificagdes): termos e regras sob os quais as operagdes serao realizadas e liquidadas.

IGP-M: Indice Geral de Pregos do Mercado, expresso em nimero-indice (ntiimero de pontos), com base igual

a100 em agosto de 1994, calculado pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) da Fundagao Gettlio
. Vargas (FGV).
Indice: expresso em niimero-indice.

2. Objeto de negociagao
Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M).

3. Cotacao
Ntimero-indice, com trés casas decimais, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela
BM&F.

4. Variacao minima de apregoacao
0,001 ponto.

5. Oscilacao maxima diaria
Conforme estabelecido pela BM&F.

6. Unidade de negociacao
IGP-M futuro multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.

7. Meses de vencimento
Todos os meses.

8. Numero de vencimentos em aberto
Conforme estabelecido pela BM&F.

9. Data de vencimento
Primeiro dia ttil do més de vencimento do contrato.

10. Ultimo dia de negociacio
Quinto dia util anterior a data de vencimento do contrato.

11. Day trade
Sao admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia, da mesma quantidade de contratos para
0 mesmo vencimento), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente,
por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensacao,
ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao.
Aliquidagao financeira dessas operagdes se fara no dia ttil subseqiiente, sendo os valores apurados de acordo
com o item 12(a).

12. Ajuste didrio
Asposi¢des em aberto ao final de cada pregao serdo ajustadas com base no preco de ajuste do dia, estabelecido,
conforme regras da Bolsa, com movimentagdo financeira em D+1.
O ajuste didrio serd calculado de acordo com as seguintes férmulas:

a) ajuste das operagdes realizadas no dia
AD, =(PA, -PO) xM xn
b) ajuste das posicoes em aberto no dia anterior

AD, =(PA, -PA,_, ) xM xn

onde:

AD, = valor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;

PA, = preco de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = preco da operagéo;

M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela BM&F;

n = numero de contratos;

PA_, = preco de ajuste do dia “t-1” para o vencimento respectivo.
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O valor do ajuste diario, se positivo, serd creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o valor seja
negativo, sera debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

. Condicoes de liquida¢ao no vencimento
Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o tltimo ajuste, serdo liquidadas financeiramente pela
BM&F, mediante o registro de operagdo de natureza inversa (compra ou venda) a da posi¢do, na mesma
quantidade de contratos, pelo valor do IGP-M referente ao més anterior, gerando o valor de liquidagao de de
acordo com a seguinte férmula:

VL =(IGP-M -PA, ) xM xn

onde:

VL = valor de liquidagao por contrato;

IGP-M = Indice Geral de Precos do Mercado do més anterior ao de vencimento do contrato;
PA,_, = preco de ajuste do dia “t-1” para o vencimento respectivo;

M = valor em reais de cada ponto de indice, estabelecido pela BM&F.

Os resultados financeiros da liquidagao serao movimentados no dia titil subseqtiente a data de vencimento.

¢ Condigoes especiais
Se, por qualquer motivo, 0 IBRE/FGYV atrasar a divulgacao do IGP-M, por um oumais dias, a BM&F podera,
a seu critério, prorrogar a liquidacgdo deste contrato, até tal divulgacao oficial pelo IBRE/FGV, ou encerrar
as posi¢des em aberto pelo tltimo preco de ajuste. Nesses casos, a Bolsa podera também incluir no valor de
liquidagao o custo de oportunidade entre o dia de liquidagdo, previamente estabelecido, e o dia de sua
efetivacdo, definido a seu critério.
Caso o IBRE/FGV deixar de apurar/divulgar definitivamente o IGP-M, a BM&F encerrard a negociagao
deste contrato, liquidando as posi¢des em aberto pelo tltimo prego de ajuste.
Caso o IBRE/FGV modifique o critério de apuracdo do IGP-M, de forma nao prevista, que altere o
comportamento do indice, a BM&F podera, a seu critério:
a) mudar a férmula de célculo do valor de liquidacdo, de modo a apurar resultado equivalente ao obtido

com o critério original do IBRE/FGV; ou
b) encerrar as posi¢des em aberto pelo tiltimo preco de ajuste disponivel; ou
¢) adotar o nimero-indice que melhor reflita os objetivos do contrato, caso seja divulgado mais de um
nudmero-indice para o mesmo periodo em decorréncia de mudanca de metodologia.

ABM&F poderéd ainda, em qualquer caso, arbitrar um preco paraliquidagao deste contrato se, a seu critério,
julgar ndo serem representativos tanto o indice divulgado pelo IBRE/FGV quanto o tltimo preco de ajuste
disponivel.

. Hedgers

InstituicOes financeiras, investidores institucionais e outros, a critério da BM&F.

. Margem de garantia
Serd exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo valor serd atualizado
diariamente pela Bolsa, de acordo com critérios de apuracdo de margem para contratos futuros.

. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermediarios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagao prévia da Bolsa,
titulos ptblicos federais, titulos privados, cartas de fianga, acoes e cotas de fundos fechados de investimento
em acgoes.
. Custos operacionais
* Taxa operacional basica
Operacao normal: 3,0%; day trade: 1,5%.
A taxa operacional bésica, sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa, é calculada sobre a seguinte base
de célculo:

BC = (|IGM,, ~IGP-M|) xM

onde:
BC base de calculo;
| .| valor absoluto (sem considerar o sinal);
IGM, , = preco de ajuste do contrato do dia anterior para o vencimento respectivo;
IGP-M = dltimo indice IGP-M divulgado;
M = tamanho do contrato.
e Taxa de liquida¢ao no vencimento
Valor da taxa operacional basica no ultimo dia de negociacao.
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¢ Taxas da Bolsa (emolumentos e fundos)
0,004% para operagdes normais e 0,002% para day trade, sobre o dltimo nimero-indice disponivel para o
IGP-M, multiplicado pelo tamanho do contrato.

* Taxa de registro
Valor fixo divulgado pela BM&F.
Os custos operacionais sdo devidos no dia 1til seguinte ao de realizacdo da operagao.
Os Sécios Efetivos pagardo no maximo 75% da taxa operacional bésica e da taxa de liquidagao no vencimento
e 75% dos demais custos operacionais (taxas de registro e da Bolsa).
Os investidores institucionais pagardo 75% das taxas de registro e da Bolsa.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipoétese de situagdes nao previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato que impactem a formagdo, a maneira de apuracdo ou a divulgacdo de suas variaveis, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessérias, a seu critério,
visando a liquidagao do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

OFICIO CIRCULAR 147/2002-DG, DE 28/10/2002
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