OPERACOES ESTRUTURADAS DE ROLAGEM DE IBOVESPA

A BM&FBOVESPA desenvolveu a Operacdo Estruturada de Rolagem de l|bovespa, codigo de
negociacdo IR1, também conhecida como spread calendario. Essa operacdao nao representa um
novo contrato, mas apenas permite com que o investidor negocie dois vencimentos do Futuro de
Ibovespa simultaneamente.

As operacOes de IR1 serdo automaticamente transformadas pelo sistema da BM&FBOVESPA em
duas outras operagdes: uma no Futuro de Ibovespa, no primeiro vencimento (ponta curta) de
natureza inversa, e outra no segundo vencimento (ponta longa) de natureza idéntica a do IR1.
Dessa forma, a operacdo estruturada IR1 n3o terd posicdo em aberto ao final do dia, sendo os
negdcios distribuidos nos respectivos vencimentos do Futuro de Ibovespa.

Todos os resultados financeiros das operagdes estruturadas de rolagem de IR1 realizadas serdo
apurados e liquidados de acordo com os procedimentos estabelecidos para o Futuro de Ibovespa,
ja que ndo havera posicdes em aberto de IR1.

A margem de garantia das posicdes serd apurada pelo sistema de risco para o respectivo contrato,
levando em consideracdo as posicoes em aberto deste derivativo.

Quanto ao limite de oscilagdo, ndo sera aceita nenhuma operagdo de rolagem cujo preco
atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta), somado a diferenca financeira negociada no IR1,
ultrapasse o limite de oscilacdo do segundo vencimento (ponta longa).

As demais caracteristicas da Operagao Estruturada de Rolagem de Ibovespa estao discriminadas
a seguir:

a) Operagao Estruturada de Rolagem de Ibovespa
e (Cddigo de negociagao: IR1.
e Vencimento: combinacdo de vencimentos. Exemplo: IR1IGxxJxx.
e Natureza da operagao: compra e venda.
e Horario de negociagdo: o mesmo horario estabelecido para o Futuro de lbovespa.
e Cotacdo: Pontos de indice, sendo cada ponto de R$1,00 (um real).
e Variacdo minima de negociagdo: 1 ponto de indice.
e Lote de negociagdo: multiplos de 5 contratos.

b) Operacao automatica de registro do Futuro de Ibovespa (ponta curta)
e Vencimento: primeiro vencimento ou vencimento curto da operacgao IR1.

e Natureza da operacao: inversa a da operacao de IR1.

e Prego: preco do ultimo negdcio no primeiro vencimento (ponta curta) realizado no
momento do registro da operacao.

e Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operacdo de IR1.



c) Operagdo automatica de registro do Futuro de Ibovespa (ponta longa)
e Vencimento: segundo vencimento ou vencimento longo da operagao de IR1.
e Natureza de operagao: a mesma da operacgao de IR1.
e Precgo: preco atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta) somado ao preco em
reais negociados de IR1.

e Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operagao de IR1.



