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OPERACOES ESTRUTURADAS - ROLAGEM DE IBOVESPA (IR1)

Atendendo a demanda de participantes do mercado, a BM&FBOVESPA desenvolveu a Operagao
Estruturada de Rolagem de Ibovespa (c6digo IR1), inicialmente contemplando o primeiro e o segundo
vencimentos. Conhecida como spread calenddrio com um vencimento de diferenca, essa operacao
estard autorizada a negociacdo a partir de 16/6/2008 no sistema eletrénico (GTS).

A operagao de rolagem de vencimento para o mercado futuro de Ibovespa ndo representa um
contrato novo, mas apenas um mecanismo que viabilizard a estratégia de negociagdo de dois
vencimentos simultaneamente.

Para efeito de negociagao, as operagoes de IR1 se sujeitardo a todas as regras do pregao de viva voz
e/ou eletronico existentes para o Contrato Futuro de Ibovespa. A diferenca é que, em vez de gerar
posi¢des em novo contrato, as operagdes de IR1 serdo automaticamente transformadas pelo sistema da
BM&FBOVESPA em duas outras operagdes: uma no contrato futuro de Ibovespa, no primeiro
vencimento (ponta curta) de natureza inversa, e outra no segundo vencimento (ponta longa) de
natureza idéntica a do IR1. Dessa forma, a operagao estruturada IR1 nao tera posi¢ao em aberto ao final
do dia, sendo os negdcios distribuidos nos respectivos vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa.

Todos os resultados financeiros das operagoes estruturadas de rolagem do Ibovespa realizadas
serdo apurados e liquidados de acordo com os procedimentos estabelecidos para o Contrato Futuro
de Ibovespa, ja que ndo havera posi¢des em aberto de IR1.

A margem de garantia das posi¢Oes sera apurada pelo sistema de risco para contratos futuros,
levando em consideragdo as posigdes em aberto no mercado futuro de Ibovespa.

Quanto ao limite de oscilagdo, ndo sera aceita nenhuma operagao de rolagem cujo prego
atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta), somado ao niimero de pontos de indice negociado
no IR1, ultrapasse o limite de oscilagdo do segundo vencimento (ponta longa).

Cabe destacar que as operagoes efetuadas no pregdo de viva voz ndo interferirdo nas operagoes
efetuadas no pregao eletronico, e vice-versa.

As demais caracteristicas da Operagao Estruturada de Rolagem de Ibovespa estdao discriminadas
a seguir.

a) Operacao Estruturada de Rolagem de Ibovespa

Cédigo de negociacao: IR1.

Vencimento: combinagdo de vencimentos. Para a rolagem de junho com
agosto de 2008, o cédigo sera: IRIMO8QOS.

Natureza da operacao: compra e venda.

Horario de negociacao GTS: o mesmo hordrio estabelecido para o Ibovespa futuro.

Cotagdo: pontos de indice, sendo cada ponto equivalente ao valor em

reais estabelecido pela BM&FBOVESPA.
Variacao minima de negociacao: 5 pontos de indice.

Lote de negociagdo: multiplos de 10 contratos.
b) Operacao automatica a ser registrada no mercado futuro de Ibovespa (ponta curta)
Vencimento: primeiro vencimento da operagao IR1.
Natureza da operacao: inversa a da operacao de IR1.
Preco: preco do ultimo negdcio no primeiro vencimento (ponta curta)
realizado no momento do registro da operagao.
Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operacao de IR1.

¢) Operacao automatica a ser registrada no Ibovespa (ponta longa)
Vencimento: o segundo vencimento (ponta longa) da operagao de IR1.
Natureza de operagdo: a mesma da operagao de IRI.
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Preco: preco atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta) somado
ao numero de pontos de indice negociado no IRI.
Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operacao de IR1.

Estara disponivel para consulta no BM&FServicos a opcao PR.C. 71 - Volatilidade/Rolagem,
contendo os negdcios e os respectivos precos da operagao de rolagem de vencimento para o mercado
futuro de Ibovespa.

Os custos relativos a operagdo serdo cobrados nas pontas geradas pela operagao estruturada
obedecendo a tarifacdo vigente.

Ressaltamos, por fim, que as operagdes de rolagem realizadas no ambiente de negociagdo de viva
voz continuam vdlidas sem nenhuma alteragdo nas regras vigentes.
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