17 dejulho de 2002
108/2002-DG

OFICIO CIRCULAR

Membros de Compensacéo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Alteracéo nas Especificacbes do Contrato de Swap Cambial com
Ajuste Periddico (SCC).

Prezados Senhores,

Conforme consulta redlizada via Oficio Circular 101/2002-DG, de 10/7/2002,
para alteracdo das especificagbes do Contrato de Swap Cambia com Ajuste
Periodico (SCC), visando compatibilizar sua base de gjuste com ado Contrato
Futuro de Cupom Cambial (DDI), comunicamos gque ndo houve manifestacéo
contraria dos titulares de posi¢coes em aberto.

Ficam, portanto, alterados, a partir de 22/07/2002, inclusive para as sé&ries
com posi¢oes em aberto, os itens 9 e 10 das especificagbes do Contrato de
Swap Cambial com Ajuste Periédico (SCC), que passam a ter a seguinte
redacao:

9. Atualizagéo diaria da posicéo

Todos os negocios realizados no mesmo pregdo (considerando-se os
negocios do mesmo cliente, por intermédio da mesma Corretora de
Mercadorias e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacdo, ou 0s negoécios do mesmo Operador Especial, sob a
responsabilidade do mesmo Membro de Compensacdo), para a mesma
série, serdo consolidados, ou sga, os Valores Finais dos contratos de
natureza long serdo compensados contra os Vaores Finais dos contratos
de natureza short, 0 mesmo ocorrendo com os Valores Iniciais, gerando-se
assim a PLD, ou Posicdo Liguida dos Negocios do Dia (ong ou short),
para a série respectiva.
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A Posicéo Atualizada do Dia Anterior (PDA.;) para a mesma s&rie sera
atualizada para a data respectiva, corrigindo-se o vaor da ponta Cupom
pela diferenca entre a taxa de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia da
Cetip, relativa ao dia anterior, e a variagdo da taxa de cambio de reais por
ddlar dos Estados Unidos da América, relativa ao dia anterior, e mantendo-
se constante o vaor da ponta Vaor Final. Esse procedimento gerara a
Posicdo do Dia Anterior Atualizada para o Dia (PDAA,), conforme a
formula abaixo:
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onde:
FC, = fator de correcéo do dia“t”, definido pela seguinte formula:
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onde:
Dl ;= taxa de DI, referente ao jésimo dia til anterior ao dia “t”,
com até seis casas decimais;
m = numero de saques-reserva entre o dia “t” e a data do pregéo
anterior;
TC.; = taxa de cambio de reais por dblar dos Estados Unidos da
Ameérica, definidano item 2.b e observada na data “t-1";
TC., = taxa de cdmbio de reais por dilar dos Estados Unidos da
Ameérica, definidano item 2.b e observada nadata “t-2".
As posigoes Liguidas dos Negocios do Dia e do Dia Anterior Atualizadas
para o Dia (PLD e PDAA) serdo consolidadas, mediante a compensacao
das respectivas pontas Valor Fina e Cupom. Esse procedimento gerara a
Posicdo Atudizada do Dia (long ou short), conforme o item 1, e sera
repetido até a data de vencimento da sé&rie.
Se, em determinado dia, a taxa divulgada pela Cetip referir-se a um
periodo (nimero de dias) distinto daguele a ser considerado na correcdo da
ponta Cupom, a BM&F podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para
aguele dia especifico.
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10. Ajustes Diarios
As posicoes de cada cliente (Posicdo Atualizada do Dia) seréo gjustadas
diariamente com base na Taxa Referencid BM&F DI x dolar (criada
especificamente para o gustamento das posi¢des), gustada para o prazo a
decorrer da s&rie. Os vaores relativos a0 Ajuste Diario deverdo ser
liquidados financeiramente no dia Util subseqiiente ao dia do guste, sendo
apurados de acordo com a seguinte formula:
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onde:

AP, = vaor do guste da posicéo, referente ao dia“t”;

CC,; = vador da ponta Cupom da Posicdo Atuaizada do Dia (Posicéo
Liquida dos Negocios do Dia consolidada com a Posicéo do Dia
Anterior Atuaizada para o Dia), referente a série respectiva;

VF valor dapontaVaor Find;

s = Taxa Referencid BM&F para operacbes DI x dolar (cupom

cambid), criada peda BM&F especificamente para o gustamento
das posicoes, expressa na forma linear em bases anuais para 360
dias corridos e relativa ao dia do guste, para 0 prazo a decorrer da
pOsi ¢ao;

n = prazo para o vencimento da posi¢cdo, em dias corridos, contados a
partir do dia de cdlculo do guste, inclusve, aé a data de
vencimento, exclusive;

TC,_; = conforme definida no item 9;

= taxa média di&ria de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia, gpurada

pela Cetip e relativa ao dia do guste.

O valor do Ajuste Diario apurado acima, se positivo, sera creditado ao

comprador, ou sgja, ao detentor da posi¢ao de natureza long, e debitado ao

vendedor, ou sgja, ao detentor da posicéo de natureza short. Ocorrendo o

contrario, o valor do Ajuste Diario sera creditado ao vendedor e debitado

ao comprador.

Apobs o cdlculo do gjuste, o valor da ponta Cupom da posi¢ao passara a ser

o valor da ponta Vaor Final, descontado conforme a férmula abaixo:

la
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onde:

CC, = vaor da ponta Cupom apés o calculo do Ajuste Diério;

VF, is e n = conforme definidos acima.

No caso de os valores das pontas Cupom e Vaor Final, apos o
procedimento para o cdlculo do Ajuste Diério, tornarem-se iguais a zero, a
posicAo serd automaticamente encerrada, e a BM&F emitird documento
comprobatorio desse encerramento.”

Ressaltamos que, segundo descrito no Oficio Circular 101/2002-DG, para a
modificacdo acima nos dias 19 e 22/07/2002, ndo havera negociacdo nem
transferéncia de posicéo das séries de SCC, ficando suspenso o call semand
marcado para o dia 22/07/2002.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria Técnica e de

Plangamento (Marco Aurdio, Alvaro, Isabela, José Carlos, Luis Vicente,
Sérgio e Ernani).

Atenciosamente,

Nestor Lourenco de Camargo
Diretor Geral em exercicio



