Biaress

OPERACAOESTRUTURADADE SWAP CAMBIAL COMFUTURO DEDOLAR

Dando prosseguimento ao desenvolvimento de operagdes estruturadas, as quais dinamizam as
negociagdes e reduzem substancialmente os riscos operacionais envolvidos em complexas combinacdes de
contratos, estamos implementando a operagéo estruturada que permite negociar o swap cambial em
conjunto com o futuro de délar comercial.

O objetivo dessa nova operacao é facilitar anegociagdo no mercado secundério doswap cambial, visto
gue esse contrato opera o cupom ““sujo”, que sofre forte influéncia da oscilagédo da taxa de cambio no dia.

A operacao estruturada sera realizada por intermédio de umcall no recinto do pregao de vivavoz todas
assegundas-feiras e nosdias que se caracterizarem como DIV (data de inicio de valoriza¢ao) de algumasérie,
imediatamente apos o call do FRA de Cupom (FRC).

A operacdo estruturada de Swap Cambial com Futuro de Dolar consiste na assuncéo automatica de
posicdo de mesma natureza (compra/venda), para o vencimento-base do Contrato Futuro de Taxa de
Cambio de Reais por Délar Comercial (DOL), pelo prego vigente no inicio do call e informado pela BM&F.
A quantidade de contratos futuros de dolar comercial sera estabelecida pela formula abaixo:
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onde:
Qbiar guantidade de contratos futuros de dolar comercial;

guantidade negociada de contratos de Swap Cambial com Ajuste Periédico (SCC);
Moce taxa de cupom cambial negociada;
n = prazo, emdias corridos, para o vencimento da série negociada de SCC.
Considerar-se-avencimento-base, paraefeito dessa operacgéo estruturada, o primeiro vencimentoem
aberto, até o antepenultimo dia de negociacédo. A partir do pregédo seguinte, o vencimento-base seré o
segundo vencimento, repetindo-se o critério.
A quantidade de contratos futuro de délar comercial obtida pela férmula acima serd arredondada na
unidade, por meio do processo de arredondamento universal.
Logo, o resultado apos o call especial sera:
a) umboletode SCC, comaquantidade de contratos, anatureza(compra/venda) e ataxa negociadas
no call especial;
b) um boleto de DOL, de mesma natureza do boleto de SCC (compra/venda), com a quantidade de
contratos dada pela férmula acima e com o pre¢o informado no inicio do call.
Os custos operacionais dessa operagao serdo cobrados em cada um dos respectivos mercados.
Para o call especial, a quantidade de contratos apregoados e as interferéncias deverao respeitar
multiplos de 10 contratos, com 0 minimo de 50 contratos.
Nos dias de DIV, ocall de contratos deswap cambial, sem a opera¢do conjunta com o contrato futuro
de ddlar, podera ser realizado caso o Diretor de Pregdo assim decida, com base nas manifestacdes de
interesse. Esse call, se houver, s6 sera realizado nos dias de DIV e para a série respectiva.
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